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FORSALJNINGSINTAKTER SILVERPRODUKTION

387 MSEK 1380 000 oz

3403 uns guld

624000ton (o

3 373 ton zink

ret har 624 000 ton malm anrikats

md g omshnittlig silverhalt m79g/tn
INVESTERINGAR

79 g/ton 48 MSEK
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NYCKELDATA 2021

Intakterna uppgick till 387 MSEK (366)
EBITDA uppgick till 92 MSEK (73)
Rorelseresultatet uppgick till 7 MSEK (-10)
Arets resultat uppgick till -17,5 MSEK (-46,7)
Soliditet uppgick till 38 % (32)

Resultat per aktie uppgick till -0.09 SEK (-0.26),
-0.09 SEK (-0.26) efter utspadning

B Investeringar uppgick till 48 MSEK (32] och inkluderade
hojningen av damm for anrikningssand pa 11 MSEK

B Produktionen uppgick till ca. 1,38 miljoner
(1,58 miljoner]) uns silver 403 (3 965) uns guld
1494 (1 532) ton bly och 3 373 (3 254) ton zink i koncentrat

NETTOMSATTNING
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VASENTLIGA HANDELSER 2021

B Antal av aktiedgare ckade frén ca. 15 000 till nastan 21 000

B Konvertering av konvertibler, riktad emission och teckningen
av teckningsoptioner ckade eget kapital med ca. 50 MSEK

B Kérnborrningen utférdes bdde pa underjordiska gruvan och
pa ytan

B Organisationen starktes genom tillsattning av en produktionschef
(COO0J och en ny finanschef (CFO)

B Utveckling av anrikningsverket for att hoja kapacitet

ARETS RESULTAT NYCKELTAL
MoEK 2017 2018 2019 2020 2021 Beloppi MSEK
0 Koncernen 2021 2020
Forsaljningsintakter 386,8 365,5
20 Ovrigaintakter 0,6 1,6
-40 Arets resultat -17,5 -46,7
Balansomslutning 663,6 658,0
0 Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,09 -0,26
-80 Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,09 -0,26
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 1,24 1,18
-l -101.1 Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,18 .11
-120 Soliditet, % 37,5 322
Kassalikviditet, % 27,2 68,7
Totalt antal aktier 200366211 179977732
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Nar jag skriver arsredovisningen for 2021
lever vi i en helt annan varld. Efter nastan tva
ar av pandemin star vi infor en enorm tragedi
mitt i Europa. Rysslands olagliga och brutala
attack mot Ukraina har chockat oss.

Utbrottet av det fientliga erévringskriget har kastat oss ut i det
okanda och kastar en mérk skugga 6ver manniskors liv, inte bara i
Ukraina, utan globalt och skakar den geopolitiska och ekonomiska
balansen. Att forutséga framtiden &r nu annu mer utmanande men
méanniskornas och nationernas enhet starker tron pd att vi kommer
att Gvervinna de svara tiderna.

Nar jag ser tillbaka till &r 2021 vill jag lyfta fram ndgra saker.
Silverprisrallyt som utlostes av WallStreetBets i slutet av januari
2021 skapade intresse for den lysande metallen och vart foretag.
Antalet aktiedgare i Sotkamo Silver 6kade fran ca. 15 000 till Gver
20 000. Den 1 februari var den dagliga handelsvolymen i NGM och
Nasdaq 27 miljoner aktier, vilket var 15 % av det totala antalet aktier
och mer an 8 % av den arliga handelsvolymen. Silverpriset stabilise-
rades strax efter rallyt och generellt sett var silverpriset mindre vo-
latilt 2021 an under féregdende ar. Detsamma géllde zink och guld.

Vart foretag ar fortfarande i ett tidigt skede av utvecklingen frén
ett nystartat foretag till ett etablerat féretag. Vi lanserade var revide-
rade strategi i december 2020 och 2021 har vi borjat implementera
den ivar verksamhet. Skerhet har varit och kommer att vara ett av
huvudfokusarna och vi vill visa vart engagemang for ansvar. Vi kom-
mer att publicera var forsta hallbarhetsraport som en del av &rsre-
dovisningen. Under &ret har vi byggt och starkt var organisation for
framtiden. Kontinuerlig forbattring och utveckling av processerna
kommer att 6ka effektiviteten och minska forlusterna och pa sikt
bidra till flera rader i var P&L.
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Var finansiella stéllning starktes under 2021. Konverteringen av
konvertibeln, direktemissionen och teckningen av teckningsoptio-
nerna av serie 2020 ckade vart eget kapital. Samtidigt omférhand-
lades villkoren for den seniora sakerstallda obligationlanet for att
skjuta upp var skyldighet att samla in pengar till ett pantsatt konto.
En starkare finansiell stallning gjorde det mojligt for oss att investe-
ra i framtiden. De huvudsakliga investeringarna var P700 karnborr-
ning och utveckling av anrikningssandomrédet.

P3a den operativa sidan bestdmde vi oss for att lagga om vara
gruvplaner, vilket hade en inverkan pad metallhalterna men ocksé
visade var anrikningsanlaggnings fulla kapacitet. Avldgsnande av
flaskhalsar och mdjlighet att mata marginalmalm for att 6ka malm-
volymerna till marginalkostnad 6ppnar mojligheter att utnyttja vara
ravaror mer effektivt i framtiden.

Vi genomforde tva kdrnborrningskampanjer som ett forsta stegar
i P700-projektet som syftade till att utoka gruvdriften till 700-niva.
P700-projektet kommer att vara var huvudfokus for utveckling 2021.

Produktion av varje metall ar en funktion av malmtonen till anrik-
ningen och motsvarande metallhalter. Metallhalterna har naturlig
variation i malmen. Skillnaderna mellan den lagsta och hdogsta
kvartalsproduktionen 2021 var féljande: silver 24 %, guld 40 %, bly
51 % och zink 58 %. Vi ar en Silvergruva och silver har i genomsnitt
genererat ca 2/3 av vara intakter. Med tanke pa variationen i kvalitet,
produktion och pris for varje metall, kan intakterna som genereras
av varje metall variera och i slutet av dagen kommer vart fokus att
ligga pd att maximera kassaflodet frén gruvdriften.

Att driva gruwerksamhet ar som att ka skidor pa l&nga avstand.
Det ké&nns ofta som att ju hardare du aker, desto langre kommer
mallinjen. Men nar du njuter av resan, de sma vinsterna pa végen,
och smartan du uthardar, befinner dig l&ngt och ler.

Jag tackar alla intressenter och anstallda i foretaget for stodet
och det harda arbetet 2021 och dnskar all lycka till i framtiden.

Erkki Kuronen,
VD Sotkamo Silver

"Var finansiella

stallning starktes
under 2021"
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Sotkamo Silver dger mineralférekomster i Ostra Finland. Silvergru-
van i Sotkamo kommun ar naturligt huvudverksamhet men Bolaget
har intresse for samma metaller i narheten. Bolaget har gruvrat-
tigheter till nickel, koppar, kobolt, platina och palladium fyndigheter
i Suomussalmi kommun ca. 150 km norra om Silvergruvan.

Sotkamo Silver tilldmpar branschorganisationerna SveMin:s och
FinMin:s regler for rapportering for publika gruv- och prospekte-
ringsbolag. Mineraltillgdngar och malmreserver rapporteras enligt
australienska JORC 2012-koden, som ar en av de mest erkanda
koderna. Anvandningen av terminologin for kategorisering av mine-
raltillgdngar och malmreserver ska enligt JORC-koden redovisas
med uppdelning i Antagen, Indikerad och Kand avseende mineral-
tillgangar samt Sannolik och Bevisad avseende malmreserver.

Gruvdriften vid Silvergruvan borjade i slutet av 2018 och sjalva pro-
duktionen i mars 2019. Sedan dess har man brutit cirka 10 kilome-
ter av tunnlar och cirka 1,5 miljon ton malm frén den underjordiska
gruvan.

SOTKAMO SILVER 2021

Gruvdriften och brytningen har utvecklats enligt plan och har
forstarkt bolagets syn pa geologi och modeller.

Borrningar och utvecklingsarbeten vid Silvergruvan bekraftar sa-
val goda silver-, guld-, zink- och blyhalter samt malmens sannolika
kontinuitet mot djupet. Dessutom dess lamplighet for traditionella
brytnings- och anrikningsmetoder.

Bolaget kommer att publicera snart uppdaterade mineraltillgangar
och malmreservuppskattningar baserad pa borrningsresultaten
fran 2021.

Bolagets klassificerade mineraltillgdngar uppgar till sammanlagt
9,3 miljoner ton. Kategorierna Kanda och Indikerade tillgéngar upp-
gar till sammanlagt 5,1 miljoner ton med en silver-ekvivalenthalt pd
79 gram/ton Ag. Principen for uppskattningen av malmreserverna
foljer den australiensiska JORC-koden men ar inte mera helt kom-
patibel med JORC-koden.

Berakningen av mineraltillgdngarna i tabell 1 baseras p& den
information som genererats och sammanstallts av Erkki Kuronen
(MAusIMM) som &r anstalld i Bolaget.

Bolaget anlitade ett oberoende konsultforetag, Wardell Armstrong
International, for att granska uppskattningen av mineraltillgdngarna
i slutet av 2017. Malmer som brytits ut mellan 2019 och 2021 har
dragits bort fran uppskattningen som gjordes 2017. De aterstd ende
mineraltillgdngar kommer att rapporteras per 31 december 2021.

Nya tolkningar av data oppnar for potentialen att finna ytterli-
gare mineraler i samband med den befintliga forekomsten, bade
pa ytan och mot djupet. Volymen pa djupet i prospekteringsmalet
uppskattas till 20-40 miljoner ton (silverhalten 40-80 g/t). Denna
uppskattning motsvarar JORC-kodens "Reporting of Exploration
Results”-niva. Det betyder att uppskattningen baseras pa glesare
borrning, langre avstdnd mellan borrhalen och geofysisk tolkning.
Darfor ar den statistiska noggrannheten och palitligheten lagre och
en klassificerad uppskattning av mineraltillgdngarna inte majlig.
Potentiell kvantitet och kvalitet ar konceptuella och det ar osakert
om ytterligare karnborrningar och andra undersckningar kommer

BOLAGETS KLASSIFICERADE MINERALTILLGANGAR

KATEGORIERNA KANDA OCH INDIKERADE TILLGANGAR

SILVER-EKVIVALENTHALT
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TABELL 1
MINERALTILLGANGAR SOTKAMO SILVER PER 31.12.2021

Ton Silver Guld Bly Zink Silver Guld Bly Zink
Kategori (kt) (g/t) (g/t) (%) (%) (koz) (koz) (t) (t)
Kénd 1951 78 0,21 0,29 0,63 4920 13 5663 12 241
Indikerad 3185 79 0,23 0,29 0,63 8130 24 9 252 20123
Summa 5136 79 0,22 0,29 0,63 13050 37 14915 32364
Antagen 4170 61 017 0,20 0,47 8119 23 8296 19 409
Total 9 305 VAl 0,20 0,25 0,56 21168 59 2321 51773
1] B l kl -f- d TABELL 2
0 agets aSSI Icera e MALMRESERVER SOTKAMO SILVER PER 31.12.2021
mi WCE ar till
I n e ra t I g a n g a r u p p g a r t I Ton Silver Guld Bly Zink Silver Guld Bly Zink
Ao 4 Kategori (kt) (g/t) (g/t) (%) (%) (koz) (koz) (t) (t)
sammanlagt 7,3 miljoner ton W e @B w9 @ 0 am | oW
Sannolik 592 148 0,55 0,62 1,33 2823 11 3652 7 859
Summa 1409 126 0,42 0,45 0,95 5693 19 6289 13333

Malmreserverna uppskattas infor varje planerat malmuttag i mineraltillgdng som &r ekonomiskt brytbar vid en viss angiven

att resultera i kade mineraltillgangar.

Undersdkningarna styrker SotkamoSilvers uppfattning att silver-
forekomsten stracker sig &tminstone ned till 1 500 - 2 000 meter
under mark. Bolaget fortsatter att undersoka dessa méjligheter
ytterligare. Férutsattningarna for att 6ka omradets mineraltillgéng-
ar bedéms som goda.

MALMRESERVER

Bolaget kommer att publicera snart uppdaterade mineraltillgédngar
och malmreservuppskattningar baserad pa borrningsresultaten
fran 2021.

Samma princip har anvants for malmreserver, tabell 2 det vill
saga den brytning som gjordes mellan 2019 och 2021 har avdragits
fran siffror i forhallande till foregdende ar.
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samband med planering av brytningen.

De radande ekonomiska forutsattningarna visar pé en l6nsam
produktion.

En sammanfattning av malmreser verna redovisas i tabellen ovan.

Malmreserverna i kategorierna Bevisade och Sannolika uppgar till
sammanlagt 1,4 miljoner ton med en silverhalt pd 126 gram/ton Ag.
Principen for uppskattningen av malmreserverna foljer den austra-
liensiska JORC-koden men ar inte mera helt kompatibel med
JORC-koden. Berdkningarna &r utforda med en "cut-off " pa 30
EUR/ ton fér malm frén dagbrott och underjordisk brytning fér
malmsortering samt 62 EUR/ton for underjordisk gruvdrift for direkt
ingdende malm till verket. Malmreserven har ett brytningsutbyte pa
90%, grabergsutspadning p& 15% vid underjordsbrytning och 10%
vid dagbrott. Malmreserver ar den del av en kand och indikerad

tidpunkt.

Den totala malmbrytningen beraknas till 3,1 miljoner ton. Genom
att sortera avlagsnas stenar med l&gre halter och reducerar
mangden till 1,9 miljoner tom som ar de faktiska malmreserverna,
det vill sdga den ingdende malm till verket. Sorterare minskar ocksa
anrikningskostnaden per producerat uns silver och beraknas darfér
ha en positiv inverkan pa lonsamheten.
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Altona Mining Ltd. har utarbetat mineralresursbergkningar av
fyndigheterna i enlighet med den australiensiska JORC-koden.
Uppskattningarna visas i tabellen 3.

Uppskattningarna av mineraltillgdngarna &r baserade pa resulta-
ten av kdrnborrhal borrade i omradet (totalt 21 kilometer]. Metallur-
gisk laboratorietestning av Peura-aho och Hietaharju gav saljbara
koncentrat. Forutom nickel och koppar ar koncentrationerna av
platina och palladium betydande.

Tipasjarvi gronstensbalte - omkring Silvergruvan
Sotkamo Silver har gjort preliminara tolkningar baserad pa existe-
rande data fran tidigare geologiska och geofysiska undersdkningar.
Arbetet identifierade sju hogprioriterade mal eller m&lomréden
som foreslogs for vidare arbete och uppfoljning. Utvardering av
ovan namnda data har starkt potentialen for prospektering i gron-
stensbaltets och ledningen ser med tillforsikt fram emot nasta fas i
undersokningarna.

Peura-aho och Hietaharju - nickel, koppar, platina och palladium
Sotkamo Silver Oy dger gruv- och malmletningsrattigheterna for
gruvkoncessionerna Hietaharju och Peura-aho och for malm-
letningssomradet Hietaharju North i Suomussalmi fran Boliden.
Kiannanniemi nickel-koppar-platina-palladium-forekomster
ligger i den norra delen av Kuhmo gronstenbaltet och upptacktes
och undersoktes av Outokumpu i borjan av 1960-talet. De stenprover
som upptacktes av en prospektor var den forsta indikationen.
Det senaste arbetet utférdes av Altona Mining Ltd. under aren
2005-2011.

TABELL 3
MINERALTILLGANGAR | PEURA-AHO OCH HIETAHARJU PER 31.12.2021

Kategori Miljon ton (Mt) Ni % Cu% Co% Ptg/t Pd g/t
Indikerad 0,40 0,63 0,29 0,04 0,28 0,62
Antagen 0,09 0,48 0,23 0,04 0,21 0,42
Summa 0,49 0,60 0,27 0,03 0,27 0,58
Indikerad 0,85 0,85 0,44 0,06 0,53 1,25
Antagen 0,24 0,59 0,27 0,04 0,34 0,89
Summa 1,09 0,80 0,40 0,05 0,49 1,17
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Silver Institute publicerar sin arliga undersokning om silvermarkna-
den och dess utsikter. Undersdkning och publicering finns pa
www.silverinstitute.org.

Silver &r en adelmetall men har faktiskt madnga industriella
anvandningsomraden som star for nastan 60% av den totala
efterfrégan. Férnybar energi, som solpaneler och vindkraftverk,

liksom elfordon och kommunikation och automatisering, 5G och loT,

ligger bakom den férvantade tillvaxten av efterfrdgan pa silver de
narmaste aren. Silver &r den basta elektriska ledaren och reflektorn
for alla metaller och avgorande for dessa egenskaper. Global
ekonomisk osakerhet, inflation och utskrift av pengar flyttar
tillgdngar till sékra tillflyktsorter som silver och guld. Baserat pa
scenarierna fran Metals Focus forvantas silverefterfragan cka med
10% under de narmaste fem dren medan utbudet forblir ganska
l&gt. Tillgédngen fran driftminor forvantas minska och utvecklings-
projekt och nya gruvor kommer inte att ersatta det pa kort tid.

De flesta analytiker forvantar sig att silver kommer att prestera
bra under overskadlig framtid de narmaste aren.

SOTKAMO SILVER 2021

"manga industriella
anvandningsomraden
som star for nastan

60 % av den totala
efterfragan”
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Sotkamo Silver grundades 2006. Det bestar av moderbolaget
Sotkamo Silver AB, med ett heléagt dotterbolag i Finland, Sotkamo
Silver Oy. Sotkamo Silver AB &r noterat p& NGM Equity-bérsen i
Stockholm och parallellt p& huvudlistan pad Nasdaq Helsingfors. De
storsta agarna ar Hexof Oy och Ilmarinen Mutual Pension Insurance
Company.

Sotkamo Silver AB &dger, direkt och genom dotterbolaget Sotkamo
Silver Oy, mineralfyndigheter som innehaller silver, guld, zink och
bly. Foretagets huvudprojekt ar silvergruvan i Sotkamo, dar produk-
tionen har p&gatt sedan mars 2019. Gruvan ligger i Sotkamo, séder
om sjon Tipasjarvi.

OM DENNA RAPPORT

Den har rapporten ar Sotkamo Silvers forsta hallbarhetsrapport,
publicerad 31.3.2022. Rapporten innefattar foretagets hallbarhetsre-
sultat for &r 2021. Rapporten har utarbetats i enlighet med GRI:s
(Global Reporting Initiative] standarder samt kraven pé offentliggo-
rande av icke-finansiell information enligt EU-direktiv 2014/95/EU".
Rapporten har godkants av Sotkamo Silvers bolagsstyrelse och har
granskats av vara revisorer.

Denna hallbarhetsrapport ar endast tillganglig i digitalt format
och utgor en del av var arsredovisning.

Om du har nagra frégor om var hallbarhetsrapport eller dess
innehall, fr du garna kontakta oss p& https://www.silver.fi/en/
company/contact-us.

! Europaparlamentets och r&dets direktiv 2014/95/EU av den 22 oktober 2014 om andring av direktiv 2013/34/EU med avseende pé offentliggorande av icke-finansiell information och

mangfaldsinformation fran vissa storre foretag och koncerner
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HALLBARHETSRAPPORT

VART UPPDRAG OCH VARA VARDERINGAR

Vart uppdrag ar att "Upptacka, utvinna och leverera - metaller
och varde”.

Sotkamo Silver AB publicerade sin reviderade strategi den
10 december 2020. Den &ar baserad pé tva centrala varderingar:
att ta ansvar och verka lokalt.

Att ta ansvar innebar for oss att vi vill gora hallbarhet till en ny
norm. Hallbarhet, 6ppenhet, respekt och pélitlighet &r naturliga
delar av vart dagliga beteende som féretag och som manniskor.

Genom att verka lokalt vill vi bidra till vara intressenters valbefin-
nande: anstallda, grannar, lokalsamhallet och samhallet i stort,
genom att leverera metaller, skapa arbetstillfallen och skapa varde
for aktieinnehavarna.

Vad ar miljogruppen

Gruppen bildades 2013, mer an fem &r innan produktionen vid
gruvan inleddes. Gruppen har medlemmar fran gruvans grannar:
markagare, stugagare, de narmaste bygdeforeningarna, lokala

fiskeforeningar, narliggande nationalpark, Sotkamos kommun,
Sotkamos naturforening, myndigheter for miljolagstiftning.
Gruppen har tre méten per ar. Vanligtvis bestar motena av aktuella
nyheter om Sotkamo Silver och silvergruvan - till exempel kvartals-
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VARA INTRESSENTER

Transparent och 6ppen dialog med véra intressenter &r en viktig
del av att bygga en hallbar verksamhet. Vi vill vara medvetna om
de héga forvantningarna fran vara intressenter och uppfylla de
malsattningar de har for oss. Dialogen med vara intressenter
hjalper oss att forsta deras behov och gor att vi kan utveckla vart
hallbarhetsarbete i ratt riktning. Vi vill skapa ett starkt stod frén
lokalsamhallet och garantera att gruvan accepteras. Darfor ar
miljosamarbetet med vara intressenter helt avgérande.

och arsrapporter. Miljéfrégor - som rapporter om utslapp,
overvakning och miljotillstdndsprocesser - diskuteras ocksa.
Motena omfattar ett inledande tema - till exempel exploatering
och geologiskt tillvagagangssatt eller olika myndigheters roller
inom gruvsektorn - som sedan fdljs av en oppen diskussion.

You, me, he, she,
we, you, they...

Sotkamo Silver




HALLBARHETSRAPPORT

Som en del av vart hallbarhetsarbete har vi faststallt vilka som &r
vara huvudsakliga intressenter samt deras behov och férvantningar

(se nedanstdende tabell).

Intressent

ANSTALLDA
49 anstallda i Sotkamo i Finland

Forvantningar

e Ansvarsfull verksamhet

e Sdker och sund arbetsmiljo
e Langsiktig anstallning

Huvudsaklig verksamhet

* Medarbetarundersokning (2020)

e ePulse-undersokningar

e Utvecklingssamtal med borjan 2022
« Utbildning (t.ex. sékerhetsutbildning)
e Standig forbattring av sakerheten

KUNDER
Sotkamo Silver har en kund

® Hog kvalitet
o Etisk och hallbar verksamhet

* Moten med kunden
* Besckigruvan
¢ Oppen dialog

INVESTERARE e Ansvarsfull verksamhet e Ansvarsfull riskhantering
* Standig forbattring av hallbarheten ® Lonsamt foretag
* Kommunikation genom arsredovisning, livesdndning
LEVERANTORER ® Rattvist samarbete e Aktivkommunikation med leverantdrer

Sotkamo Silver har flera
leverantorer. Gruventreprendrer
ar de mest betydelsefulla.

e Riktlinjer for hallbara inkop anvands

ANDRA GRUVBOLAG ® Samarbete ¢ Samarbete med t.ex. Det finska natverket for hallbar
* Det finska natverket fér hallbar gruvdrift-rapportering gruvdrift
¢ Kaivosteollisuus ry
SAMHALLE ¢ Mindre paverkan pa den omgivande miljon -@ppen dialog

Manniskor som bor i Sotkamo
ellersom ager mark eller
fastigheter nara gruvan

* Oppendialog
¢ Anstallning

e Arsredovisning

* Samhallsméten (“tupaillat”) (p& grund av COVID-19
genomfordes inga méten 2021

* Miljoatgarder och -forbattringar, kontinuerlig évervakning

* Méten med miljogruppen 3 x arligen Gruppen bestar av
medlemmar frén samhallet.

MYNDIGHETER
Ansvarig for regelefterlevnad

* Rapportering
» Uppfylla gransvardena som anges i miljétillstandet

* Uppfylla miljomalen som satts for gruvan

e Kontinuerlig dvervakning avverksamheten

* Regelbundna méten och genomgangar med
myndigheterna

Tabell 1. Sotkamo Silvers intressenter

SOTKAMO SILVER 2021



HALLBARHETSRAPPORT

Forsknings- och samarbetsprojekt
Pilotprojekt for BAT-teknik (Business Finland)
Dataverktyg for en liten gruva som verkar pa flera platser
(Business Finland]
Intelligenta l6sningar for industrisamarbeten

(Kajana Polytechnic])

Specialiserade analysmetoder for spillvatten

(Oulu universitetet)

Callio raddningstjanst under jord (Pyh&jarvi stad)
Prosessiakatemia (Kajaani Polytechnic, KAO, Oulu universitetet)

Produktion och distributionskedja for metaller
Sotkamo Silvers silvergruva producerar silver-guld-blykoncentrat,
zink-silverkoncentrat och pyrit-silverkoncentrat. Metallkoncentraten
som produceras vid silvergruvan levereras till smaltverken i svenska
Ronnskar och finska Kokkola for att renas. Silver-guld-blykoncen-
tratet transporteras i container till smaltverken for vidare bearbet-
ning, och zink-silverkoncentratet fraktas med lastbil till kundens
anlaggning. For narvarande lagras pyrit-silverkoncentratet for
eventuell anvandning.

Produktionsprocessen for slutprodukterna visas i bilden nedan.

HALLBARHET HOS SOTKAMO SILVER

Under 2021 har vi fortydligat vart héllbarhetsarbete genom att
utféra materialanalys for att faststalla de viktigaste hallbarhetsfra-
gorna fér var verksamhet. Baserat pa resultaten utarbetade vi en
hallbarhetsvision samt kortsiktiga ESG-mal for att forverkliga
visionen. Den fastslagna hallbarhetsvisionen hjalper oss att fokusera
vart héllbarhetsarbete och mata vara framsteg. Vara hallbarhetste-
man, var vision och vara mal kommer att ses &ver regelbundet.
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UTVINNINGSPROCESS

SECONDARY CRUSHING
COARSE ORE STOCKPILE GRINDING
PRIMARY CRUSHING
AN Y
 — " e, | .
Ag/ Pb-FLOTATION Zn-FLOTATION S-FLOTATION

EH_ S-THICKENING

In-THICKENING

TAILINGS

Ag/Pb-THICKENING

. FILTRATION

FILTRATION

AgPb-CONCENTRATE Zn-CONCENTRATE S-CONCENTRATE
Bild 1. Utvinningsprocess
| vart hallbarhetsarbete har vi bestamt oss for att fokusera pa tre

teman. Dessa &r Hallbar verksamhet och riskhantering, Fokus pa
sakerhet och engagemang samt Varnande av miljon.
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Hallbar verksamhet och riskhantering

e Var vision ar att vara en betrodd partner genom att félja
etiska verksamhetsforfaranden

* Riskhantering ar centralt for att bygga upp en hallbar
verksamhet

e Forbattra oss i Kaivos- e Betyg A inom alla sektorerii
vastuus hallbarhets- Kaivosvastuu till 2024
bedomning

e Uppdatera var uppférandekod
 Hallbarhetspolicyer och implementera den i var

verksamhet senast 2022.

Fokus pa sikerhet och engagemang

e Var vision ar att sakerstalla en sund och saker arbetsmiljé for
vara anstéllda, entreprendrer och besokare.

e Engagerade och ndjda anstallda ar helt avgérande for vart
foretag, och darfor vill vi 6ka deras tillfredsstallelse.

* Oka de anstélldas * Net Promoter Score pa
engagemang: 30 till &r 2023
 Sakerhet p& jobbet ¢ Noll olyckor genom

forbattrat sakerhetsarbete

SOTKAMO SILVER 2021
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"Varvision ar attvara
ledandeisektorni
hallbarhetsbedomningen”

m

"Varvision ar att ledaen
kontinuerlig och systematisk
forbattring av sakerhets-
kulturen”
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Varnande av miljon
e Genom vara aktiviteter vill vi minimera var miljopaverkan

e Hantering av

miljobelastning att minska kvavebelastningen

e Cirkular ekonomi

e Utveckla tekniska l6sningar for

e Undersoka majligheterna att 6ka
avfallsatervinningen och satta ett

* Klimatpaverkan mal fér andelen som &tervinns

e Faststalla referensnivéer for
utslappskategori 1 och 2 samt ta
fram en reduktionsplan till slutet

av 2022

For oss innebar hallbarhet att minimera var miljopaverkan, mini-
mera riskerna, ta hand om véra anstéllda och leverantérer samt att
ombesorja etisk bolagsstyrning. Betyget fran Kaivosvastuu (det
finska natverket for hallbar gruvdrift) &r ett av verktygen for att
bedéma vara resultat nar det galler hallbar verksamhet. Vart mal ar
att tillhora de ledande i sektorn enligt Kaivosvastuus hallbarhetsbe-
domning. Vivill ha betyg A inom alla sektorer i Kaivosvastuu till
2024. Verifiering av bedomningarna ska ha genomforts under 2024.
Kaivosvastuu (det finska natverket fér hallbar gruvdrift) ar ett
samarbetsforum for gruv- och exploateringsbolag. Kaivosvastuus
system for hallbarhetsbedémning innefattar &tta verktyg med egna
klassificeringar och kriterier. Betygen ar indelade i fem kategorier,

SOTKAMO SILVER 2021
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“Anvanda 100 procent
fornybar energi”

"Inga avvikelser fran
bestammelser i miljctillstand”

dar den lagsta ar C-klass, som ar den nuvarande lagstadgade
nivan i Finland. Eftersom resultaten av Kaivosvastuus bedémningar
verifieras vart tredje ar, kan Sotkamo Silver presentera poangen

ar 2024.

Sotkamo Silver har atagit sig att félja de hallbarhetsstandarder
som anges | Kaivosvastuu. Dessa innefattar TSM-standarden
(Towards Sustainable Mining)? och den finska standarden for hallbar
exploatering.

De finska standarderna for hallbar exploatering och utvinning
omfattar hela livscykeln frén planering till efter sténgning. Standar-
derna for hallbar exploatering och utvinning ger foretag konkreta
instruktioner for hallbar verksamhetsdrift. Standarden anvénds

ocksa for att bedéma resultaten och verifiera medlemsféretagens
efterlevnad av de gemensamma grundreglerna.

? Towards Sustainable Mining (TSM] &r ursprungligen tagandet fran Mining Association of
Canada (MAC] att bedriva hallbar gruvverksamhet. Dess huvudmal &r att hjalpa gruvbolag
att tillgodose samhillets behov av mineraler, metaller och energiprodukter pad det mest
socialt, ekonomiskt och miljoméassigt ansvarsfulla sattet. Den finska TSM-standarden
anpassades till finsk lagstiftning och kompletterades med tva protokoll [vattenhantering
och gruvstangning), varfér den omfattar hela gruvdriftens livscykel.

Hallbarheten i exploatering och utvinning bedéms med hjélp av sjalvbedémning enligt
standarden for hallbar exploatering och utvinning. Féretagen som atagit sig att félja
standarderna utfor en sjalvbedomning varje ar. Vart tredje ar genomférs en extern
verifiering for att sékerstalla kvaliteten hos informationen som uppges av foretagen.
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Bolagsstyrning (inklusive manskliga rattigheter, arbetsréatt och
bekdmpning av korruption)

Som svenskregistrerat aktiebolag styrs Sotkamo Silver enligt den
svenska foretagslagen och féretagets bolagsordning. Vart ESG-styr-

ningssystem &r baserat pa 1SO-standarderna 14001, 45001 och 9001.

Sotkamo Silver vill vara en betrodd och palitlig partner. Tillit utgér
grunden fér var verksamhet. Vi ar mana om att félja gallande lagar
och bestammelser som rér var verksamhet. Vi foljer standigt
kommande regelandringar, speciellt for regler som ror gruvdrift,
sakerhet och arbetsratt. Vi handlar i enlighet med konkurrenslag-
stiftning och foljer marknadsforingslagstiftningen.

Vi respekterar internationellt erkanda manskliga rattigheter och
arbetsrattslagar i hela var verksamhet. Vi tolererar inga Gvertradel-
ser av manskliga rattigheter eller arbetstagares rattigheter i ndgon
del av distributionskedjan. Vi forvantar oss aven att vara affarspart-
ner gér detsamma. Vi foljer lagsta aldersgranser fér anstallning
enligt ILO (International Labour Organization) samt lagar om l6ner
och arbetstid.

Sotkamo Silver féljer landsspecifika bestammelser och riktlinjer
for skatteredovisning. Sotkamo Silver Oy i Finland betalar skatt i
Finland, dar den faktiska verksamheten bedrivs. Vi anser att en
balanserad bolagsstyrning och riskhantering sakerstaller en ppen
och ordnad hantering av skatter. Sotkamo Silver kommer att
genomfdra en detaljerad berdkning av skatteavtrycket &r 2022.

Sotkamo Silver har nolltolerans mot mutor och korruption. Vi
varken ger eller tar emot mutor eller andra otillborliga férméaner i
nagon situation. Detsamma forvantar vi oss av vara leverantérer.
Under var verksamhet har det inte forekommit ndgra anmélda fall
av awvikelser.

Sotkamo Silver har en 6ppen foretagskultur och tar hansyn till
mangfaldsfrédgor vid tillsattandet av styrelseledamdéter och hdgre
ledartjanster. En egen mangfaldspolicy ar i fard med att utarbetas
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Under 2022 kommer vi att uppdatera var uppférandekod for att
uppfylla aktuella behov och forvantningar. Uppférandekoden kom-
mer att presenteras for att vara anstéllda och andra som arbetar

pa vara &gor, sdsom entreprendrer. Ett utkast till en separat
uppforandekod for leverantorer kommer att utarbetas senare, nar
vi fullt ut har integrerat foretagets egen uppforandekod.

ESG-riskhantering
Sotkamo Silver arbetar fortlopande med att bedoma och utvardera
de risker som foretaget ar eller skulle kunna bli exponerade for.
Vd:n och styrelsen ansvarar for att specificera och utfora dagliga
riskhanteringsprocedurer samt for att sakerstalla att riskerna
beaktas i koncernens strategiska planering.

Gruvdriftsprocesser medfor risker for miljon som behaover
bedémas och foljas kontinuerligt. Miljtillstdndet anger referens-
nivaerna och kraver riskhantering.

De mest betydande riskerna som faststallts hanfor sig till

spillvatten och fast avfall. Aven utslapp till luft (damm, Co,-
utslapp, buller) behéver foljas noga.

Vart miljo-, sékerhets- och kvalitetshanteringssystem &r uppbyggt
i enlighet med 1SO-standarderna: ISO 14001, I1SO 45001 och 1SO
9001. Vi kommer att certifiera alla vara styrningssystem under 2022-
2024.

Som rapporterats i avsnittet "Riskfaktorer” i drsredovisningen for
2021, har foretaget investerat i den basta tekniken som finns nar det
galler spillvattenbehandling och avfallsdeponier. Alla utslapp som
genereras foljs baserat pa de angiva processerna. For att hantera
risken for att koncentrationen av sulfid och kvave ska overstiga
troskelvardena, genomfors vattenprover kontinuerligt.

Ar 2021 genomforde Ramboll en miljokonsekvensbedémning for

Sotkamo Silver. Malet var att faststalla riskfaktorer i verksamheten
som kan medfdra miljorisker. Riskanalysen genomfordes i samar-
bete med experter fr&n Sotkamo Silver. De faststallda riskfaktorerna
klassificerades med avseende pa sannolikheten att de intraffar samt
hur allvarliga konsekvenserna vore, mot bakgrund av befintlig praxis
for riskhantering. For alla riskfaktorer som gavs en storre an
mattlig total risk, planerades ytterligare riskhanteringsatgérder.
Tack vare Sotkamo Silvers effektiva riskhanteringsforfaranden
faststalldes endast mindre miljorisker under riskanalysen.

Under 2022 kommer Sotkamo Silver att utveckla processer
for riskhantering och riskbedémning som tar hansyn till bade

inneboende och externa ESG-risker som paverkar verksam-
heten och miljon.

Vart arbete med sakerhetshantering &r inriktat pa riskupptackt for
att eliminera alla detekterade faror och potentiella riskfaktorer. Las
mer om vart sdkerhetsarbete i kapitlet "Arbetsmiljésdkerhet”.

FOKUS PA SAKERHET OCH ENGAGEMANG

Véra anstéllda ar helt centrala for att gora foretaget framgangsrikt.
Vi tror att endast motiverade, engagerade och duktiga anstallda
utfor sitt arbete optimalt.

Huvudprincipen som vagleder Sotkamo Silvers verksamhet ar att
varna om de anstalldas allmanna halsa samt halsa och sakerhet |
arbetet. Vi gor vart basta for att tillhandahalla en saker, motiverande
och givande arbetsmiljo for alla som arbetar p& Sotkamo Silver.
Vivill vara en arbetsgivare som vara anstallda &r stolta dver.

Vara anstillda

Vid slutet av 2021 hade vi 49 anstallda pa Sotkamo Silver.

Alla vara anstallda finns i Sotkamo, Finland. Vid slutet av 2021 var
18,4 procent av vara anstallda kvinnor och 81,6 procent man.
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Socioekonomisk inverkan nisera denna process under 2022. Vi mater och foljer alla relaterade olyckor. En av véra sékerhetsre-
Sotkamo Silver och véra entreprendrer vid silvergruvan har omkring For att uppna vara sdkerhetsmal har vi fokuserat pa forebyggande  laterade resultatindikatorer ar frekvensen av olyckor som leder till
150 direkt anstallda. Detta medfér omkring 450 indirekta jobb. riskhantering. Vi bedomer arbetsforhallandena och tillhérande franvaro (LTIFR - lost time injury frequency]. LTIFR &r antalet
Under 2018-2020 har Sotkamo Silver investerat 55 miljoner euro i risker, t.ex. genom regelbundna sékerhetsrundvandringar, saker- olyckor som leder till frédnvaro som intraffar per 1 miljon utforda
silvergruvan. Ar 2021 uppgick intakterna till 38 miljoner euro, varav hetsinspektioner och arlig riskbedémning. Ett riskregister har arbetstimmar. Jamfort med ar 2020 har LTIFR 6kad betydligt. Detta
omkring 75 procent terférs till den lokala ekonomin genom inkdp uppréattats for riskbedémningen. Baserat pd en separat utvérdering  ar ndgot vi ser mycket allvarligt p&, och vi kommer att vidta dtgarder
av tjanster. kommer ett riskutvecklingsprogram med ansvariga personer och for att oka arbetsmiljosakerheten vid gruvan.
tidsplaner for det kommande aret att tas fram. Under 2022 kommer

Arbetsmiljosdkerhet vi att koncentrera oss pa att utveckla vart sdkerhetshanteringssys-
En séker arbetsmiljé ar avgorande for var verksamhet och darfér tem s& att det uppfyller ISO 45001 samt pa att implementera det i
var framsta prioritet. Vi vill sakerstalla en sund och saker arbets- det dagliga arbetet.
milj6 for vara anstéllda, entreprendrer och besokare. Vi ar mana om Alla anstallda i Sotkamo Silver Oy deltar i den obligatoriska
att standigt utveckla var sékerhet i arbetet, for att minska olycks- sakerhetsutbildningen. Vi féljer det genomsnittliga antalet utbild-
frekvensen. Vivill nd ett mal om noll olyckor. ningsdagar per &r och anstalld. For 2021 var det genomsnittliga

Huvudprincipen for halsa och sékerhet for vara anstallda anges i antalet utbildningsdagar 0,9 per anstalld.

var manual "Atgérdsplan for halsa och sakerhet i arbetet for 2021-
2022" samt i var "Sakerhetsmanual”. Var ledningsgrupp har det
hégsta ansvaret for var sékerhet i arbetet.

LTIFR
For 2022 har vi satt malet att ha noll olyckor. Vi vill dven 6ka vart
sakerhetsindex till 1000, fran 600 for 2021. Sakerhetsindexet ar 30
Sotkamo Silvers egen sakerhetsindikator som beraknas baserat
pa sakerhetsatgarder och utférda sdkerhetsrundvandringar, 25 \
rapporterade sakerhetsobservationer och slutforda sakerhets-
projekt. Under 2022 kommer vi att fortydliga berakningsmeto- 20
derna bakom sdkerhetsindexet sa att indexet blir mer motive-
rande och begripligt fér vara anstallda. 15
10
Vi mater aven sakerhetsrelaterade observationer och uppmanar
var personal att rapportera alla sakerhetsrelaterade brister. Vi 5
utreder och rapporterar alla tillbud fér att férhindra att de upprepas.
Vidare rapporteras och utreds alla handelser som kunde ha lett till 0 ] ] ] ]
. . o, . . Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec
en olycka, och vid behov vidtas atgarder. Alla rapporterade saker- 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021
hetsadrenden utreds av personen som rapporterat den, hans/hennes
chef och en HMSK-expert. Vi har planerat att fortydliga och harmo- Bild 2. Sakerhetsutveckling fér Sotkamo Silver
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De anstélldas vdlbefinnande

Engagerade och nojda anstallda ar helt avgorande for vart féretag,
och darfor vill vi 6ka deras tillfredsstallelse. Genom att investera i
arbetsmiljosakerhet och valbefinnande i arbetet forebygger vi
arbetsrelaterade sjukdomar och skador.

Vi tillhandahéller foretagshalsovard till alla vara anstéllda. Malet
med foretagshélsovarden ar att tillhandahélla en halsosam och
saker arbetsmiljo och en valfungerande arbetsgemenskap, att fore-
bygga arbetsrelaterade faror och sjukdomar samt att varna och folja
de anstalldas halsa.

Under 2021 inférde vi e-Passi, en arbetsférmansplattform, for
att férbattra véra anstalldas valbefinnande. Syftet med e-Passi ar
att uppmuntra anstallda att vara aktiva och ta hand om sitt fysiska
valbefinnande.

Mata de anstalldas tillfredsstallelse
Ett av verktygen for att mé&ta vara anstalldas tillfredsstéllelse och
valbefinnande ar medarbetarundersékningen Employee Satisfaction
Survey. Understkningen utfordes tidigare vartannat ar och utférdes
senast 2020. Svarsfrekvensen for den senaste medarbetarunder-
stkningen var 80 procent. Fréan och med 2022 kommer medarbetar-
undersokningen “Pulse” att genomforas kvartalsvis.

| var medarbetarundersékning mater vi Employee Net Promoter
Score (eNPS), en poang som kan jamféras internationellt och som
visar hur engagerade de anstallda ar. Den mats genom att fraga
hur sannolikt det ar att respondenten skulle rekommendera sin
arbetsgivare. Ar 2020 var eNPS 11. 33 procent av respondenterna
skulle rekommendera Sotkamo Silver som arbetsgivare, 44 procent
var neutrala, och 22 procent sade sig vara mer kritiska. Aven det
allmanna valbefinnandet i arbetet har matts i undersckningen.
72 procent av de anstallda svarade bra eller utmarkt, 14 procent
svarade tillfredsstéllande, och 14 procent svarade daligt eller
nagorlunda valbefinnande i arbetet. Det genomsnittliga svaret om
valbefinnande var 3,4 (dar 5 &r hogst och 1 ar lagst). Vi har satt som
mal att nd en eNPS pa 30 till &r 2023. For att nd detta mal behover
vi arbeta tillsammans med véra anstallda och planera nédvandiga
dtgarder for de kommande aren.
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TOTALT VALBEFINNANDE 2020

B Excellent (4-4,5) ¥ Good (3,5-3,9) M Poor (1-2,4)

[0 Satisfactory (3-3,4) Passable (2,5-2,9)

Bild 3. Totalt valbefinnande pa Sotkamo Silver &r 2020

Utvecklingssamtal med personalen

For att forbattra de anstalldas tillfredsstallelse kommer vi att ta
fram en ny process for utvecklingssamtalen med personalen. Malet
ar att 100 procent av vara anstéllda ska ha ett utvecklingssamtal
dtminstone en gang om aret med sin chef, med borjan 2022. Samta-
len handlar om personlig utveckling och valbefinnande i arbetet.
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Vart arbete ar baserat pd hallbar verksamhetsdrift. Vi beaktar
miljohansyn i allt vi gér genom gruvans hela livscykel. Vi stravar
standigt efter att forb&ttra hur effektivt vi utnyttjar rématerial, energi
och naturresurser och anvander den basta tekniken som finns att
tillgd. Vi ar medvetna om véra intressenters héga forvantningar pa
oss nar det galler miljémal, och vivill uppfylla och till och med
overtraffa dessa forvantningar.

P& Sotkamo Silver genomférs utvinningen framst fran den
underjordiska gruvan och i mindre utstrackning frén dagbrott.
Jamfort med att uteslutande utvinna ur dagbrott, har den underjor-
diska gruvan mindre miljopaverkan. Avtrycket pd naturen [t.ex. den
biologiska mangfalden] ar mindre, eftersom mindre damm och
buller avges till miljon. Paverkan efter gruvans sténgning &r ocksa
mindre. Gruvan orsakar mindre synliga storningar, och gruvdriftens
paverkan pd den omgivande naturen &r mindre omfattande.

Var policy for hallbar utveckling och miljétillstanden frdn myndig-
heterna vagleder vart miljoarbete. Vi férscker hela tiden forbattra
vara miljéresultat.

SOTKAMO SILVER 2021

Vattenhantering

Pa Sotkamo Silver &r vattenhanteringen systematisk och baserad pé
miljétillstand och l&ngsiktig planering. Den styrande principen for
var vattenhantering &r att uppna en hog andel dtervinning av anvént
vatten.

Vattenbehandlingen vid silvergruvan utférs i enlighet med miljo-
tillstdndet och den basta tillgdngliga tekniken (BAT - best available
technology). Férutom BAT-behandlingen minimeras sjalva uppkom-
sten av spillvatten. Detta uppnas genom
1) &tervinning av vatten i gruvanldggningens processer
2) avskiljande av naturligt vatten (regn, rent avrinningsvatten) frén

kontaminerat vatten
3) optimering av processer for att minska uppkomsten av spillvatten.

Aven om den nuvarande &tervinningsandelen &r hdg, stravar Sot-
kamo Silver standigt efter att forbattra utnyttjandet av det cirkule-
rande vattnet. Trots den goda atervinningen av vatten, slépps en del
av vattnet frdn gruvanléggningen ut i miljon. Detta vatten har redan
behandlats och leds dessutom in i ytdraneringssystemet innan det
kommer ut i miljon. Kvaliteten pa spillvattnet och det renade vattnet
overvakas hela tiden. Dessutom overvakas vattenmiljon i enlighet
med miljotillstdndet, och resultaten rapporteras till myndigheterna.

Ett exempel pé vara atgarder for att minimera var paverkan pa
miljon ar bland annat att forsoka finna alternativa eller mer optima-
la processer. Exempelvis innehaller sprangdmnena som anvands vid
utgravningen kvave. Sotkamo Silver har sammanstallt en separat
plan for att minska kvavebelastningen i vattnen. For detta andamal
optimeras saval sprangningsmetoderna som valet av explosiva
kemikalier och mangden darav.
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Vattenbalans

Vattenbalans illustreras i bild 4 nedanfor. Inkommande
vattenstrommar ar:

e draneringsvatten frén gruvan (dagbrott och underjordisk gruva)
® regnvatten

e insjovatten.

Utgdende vattenstrommar toms ut fran vattenkretsloppet till
vatmarken och senare till den mottagande vattentikten. Strém-
marna som téms ut bestar av behandlat gruvvatten och processvat-
ten. Processvattnet toms endast frén kretsloppet nar dammsaker-
heten kraver det.

Rainfall from storage &
processing areas

N

Rainfall from Water
sorter area treatment ———*
plant

| allmanhet har Sotkamo Silver lyckats folja granserna i miljotill-
standet. Ar 2021 uppfyllde den genomsnittliga vattenkvaliteten hos
avloppsvatten som leddes till efterbehandlingsenheter (behand-
lingsvatmark] kraven i miljotillstandet. Vid ett tillfalle 2021 Gver-
skreds gransvardena for enskilda vattenprover med avseende pa
zink och kadmium. | tillagg uppfyllde inte behandlingsenheten for
spillvatten kraven avseende behandlingseffektivitet som anges i det
finska regeringsdekretet (888/2006) om behandling av urbant
spillvatten.

1,4 miljoner m?® vatten anvandes i koncentratproduktionen under
2021, vilket ar 11 procent hégre &n under 2020 (1,28 miljoner m®).
Vattnet som matas in i anlaggningen visas i bilden nedan. Krets-

Raw water from lake

Wetland 6

Wetland 1 To receiving

water body

Bild 4. Férenklad bild av Sotkamo Silvers vattenbalans (enligt det nuvarande miljétillstandet).
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loppsvattnet ar huvudkomponenten i anlaggningens vattenmatning.
Avloppsvattnet maste uppfylla kraven i miljotillstandet nar det téms
ut till efterbehandling frén antingen vattenbehandlingsanlaggningen
eller processkretsloppet.

CONCENTRATING PLANT WATER INTAKE IN 2021

B Lake water [ Water treatment M Circulation

Bild 5. Vattenbalans p& Sotkamo Silver

Vattenbalansen och vattenkvaliteten rapporteras varje ménad bade
internt hos Sotkamo Silver och till tillsynsmyndigheten i Finland.
Manatlig dvervakningsrevision for miljgévervakning publiceras pa
Sotkamo Silvers webbplats. Den arliga miljéévervakningsrapporten
innehaller utforliga rapporter om vattenhantering och konsekvens-
bedomning.

Malet for 2022 &r att genomfdra behandlingsprocesserna jamnt

och stadigt for att undvika avvikelser fran miljotillstandet.
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Energiforbrukning och koldioxidutslapp
Som en del av den arliga milj6- och verksamhetsévervakningen
overvakar och rapporterar Sotkamo Silver redan forbrukningen
av energi och drivmedel. Ar 2022 kommer detta att utokas till att
faststalla referensvarden for utslapp av vaxthusgaser enligt vaxthus-
gasprotokollet for kategori 1 och 2. Efter att referensvarden fast-
stallts, ska en reduktionsplan tas fram fore utgangen av 2022. Var
hallbarhetsvision &r att endast anvénda 100 procent férnybar energi
i framtiden. Detta mal innefattar all energi i kategori 1 och 2.

Var elférbrukning under 2021 var 24,6 GWh. Den totala drivme-
delsférbrukningen bestod av 985 000 liter drivmedel och 270 ton

KOLDIOXIDUTSLAPP
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Bild 6. Utvecklingen for koldioxidutslapp hos Sotkamo Silver

propan (anvands till uppvarmning). Elforbrukningen ger upphov till
koldioxidutslapp pa omkring 5 700 ton per &r, och drivmedelsfor-
brukningen till omkring 3 500 ton koldioxidutslapp per ar.

Vart mal ar att stalla om till fossilfri energi under de kommande

aren. Ar 2022 ska vi utreda mojligheterna att anvanda fossilfri
energi (uppvarmning och elektricitet) och drivmedel med lag
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Bild 7. Energiforbrukning pa Sotkamo Silver
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Circuldr ekonomi

P& Sotkamo Silver ar avfallshanteringen systematisk och baserad
pa miljotillstdnd och l&ngsiktig planering. Den styrande principen
for var avfallshantering &r att minimera det genererade avfallet och
dtervinna en stor andel. Allt avfall registreras och rapporteras, och
all hantering baseras pa langsiktig planering. Principen for avfalls-
hantering ar att efterstrava lagsta mdéjliga generering av avfall och
tka atervinningen och ateranvandningen av avfall och biprodukter
fran processerna.

Gruvdriftsprocessen genererar med nddvandighet vissa biproduk-
ter och avfallsstrémmar, sdsom sidoberg, graberg, avfallsdamm,
pyrit, fallningar frén processvattenbehandlingen och slam frén
sedimenteringsbassangerna.
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Bild 8. Avfallsgenerering vid Sotkamo Silvers silvergruva
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Vid silvergruvan forhindras genereringen av oavvandbart gruvavfall
genom noggrann planering och schemaldaggning av gruvdriften.
Optimal utgravningsdesign anvands for att minska utvinningen och
bildandet av sidobergsmineralavfall. Vidare schemalaggs sidobergs-
utgravning for att framja effektivt utnyttjande av mineralerna.
Sotkamo Silver foljer hela tiden den dkande kunskapen om gruvav-
fall, hur det uppstar och utnyttjas samt behandlingsmojligheterna.

MANGDEN GRUVAVFALL
OCH NYTTJANDEGRADER
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Bild 9. Nyttjandegrader for avfall vid Sotkamo Silvers silvergruva
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Redan 2020 och 2021 anvandes allt gréberg fran gruvan i gruv-
produktionen som strossfyllnadsmaterial. Efter att malmen
utvunnits ur strossen i den underjordiska gruvan, fylls strossen
igen med sten och annat material for att stabilisera gruvan.

Avfallsdammen ar det material som finns kvar efter att de
vardefulla mineralerna avskilts till koncentrat i produktionspro-
cessen. Vid silvergruvan ar avfallsdammen den storsta avfalls-
komponenten, och under 2021 producerades cirka 600 000 ton
avfallsdamm. Under 2021 utnyttjades 3 procent av de produce-
rade avfallsdammarna som byggmaterial i avfallsdammsfordam-
ningarna. Forutom att utnyttjas i avfallsdammsférdamningarna,
undersoks det om avfallsdammar kan ateranvandas som
fyllnadsmaterial i silvergruvan.

° Finlands nationella avfallslag (179/2012). Dessutom klassificeras gruvavfallet som inert eller icke-inert avfall utifrdn dess egenskaper enligt

Finlands nationella gruvavfallslag (190/2013).
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Verksamheten for avfallshantering presenteras som en separat
avfallshanteringsplan, som anger atgarder for avfallskarakterise-
ring samt bortskaffning av och utnyttjande av avfall. Avfallet karak-
teriseras and klassificeras utifrdn dess sammansattning.
Gruvavfallet sorteras, behandlas och ateranvands utifrdn dess
egenskaper, i tillagg till dess tekniska och ekonomiska potential.?

Gruvavfallet deponeras i separata omraden enligt den basta till-
gangliga och mest lampliga tekniken for den aktuella avfallstypen.
Stabiliteten hos avfallsanldggningarna, avfallsomradets struktur
samt lakvattenlasten frdn omradet overvakas far att férebygga
olycksrisker. Korrigerande atgarder vidtas omedelbart vid behov.



HALLBARHETSRAPPORT

Gruvavfallet sorteras, behandlas och &teranvands utifran dess
egenskaper, i tillagg till dess tekniska och ekonomiska potential.
Gruvavfallet deponeras i separata omréden enligt den basta
tillgangliga och mest lampliga tekniken for den aktuella avfalls-
typen. Stabiliteten hos avfallsanlaggningarna, avfallsomradets
struktur samt lakvattenlasten fran omradet Gvervakas for att
forebygga olycksrisker. Korrigerande atgarder vidtas omedelbart
vid behov.

Pilotgruva for BAT-teknik
Malmsortering har testats vid silvergruvan i Business Finlands
pilotprojektsgruva for BAT-teknik.

Vad ar malmsortering

Sensorbaserad malmsortering &r avsett att avléagsna avfall fran
malmmatningen till behandlingsanldaggningen for att cka
materialeffektiviteten och produktiviteten och minska energi- och
vattenforbrukningen i produktionsprocessen.

Under 2022 och 2023 kommer vi att utvardera mojligheterna att
minska mangden gruvavfall och andra typer av avfall. Vi kommer
att anstrénga oss for att dteranvanda fast avfall som uppstar
under gruvdriften. Efter utvarderingen kommer ett faktabaserat
mal for avfallshantering att sattas.

Principen bakom malmsortering beskrivs i nedanstaende bild och
baseras pa att vardefulla mineralpartiklar detekteras med hjalp
av pneumatisk luft sorteras till en hogmetallhaltig produkt och
ett lagmetallhaltigt avfall.
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o Feeding of unsorted material
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Miljotillstand att korrigerande atgarder planeras och genomférs.

Det nuvarande miljétillstdndet for silvergruvans verksamhet erholls Ar 2021 rérde de observerade gransoverskridanden i tillstandet
2020. Efterlevnaden av tillstdndet ombesdrjs genom sjalvévervak- behandlingseffektiviteten i behandlingsenheter for sanitart spillvat-
ning och genom oberoende milj6dvervakning utfdrd av tredje part. ten samt kvaliteten hos avloppsvatten som beskrivet i kapitlet
Dessutom Gvervakar miljémyndigheterna utslappen arligen. "Vattenhantering”. | bada fallen vidtogs korrigerande atgarder.

Vi gor vart basta for att nd malen som anges i miljotillstandet.
Under 2021 rapporterades 21 miljdavvikelser, varav 3 var Gverskri-
danden av granser i tillstandet (se tabell 1). M3let for 2022 &r att genomfdra behandlingsprocesserna jamnt

och stadigt fér att undvika avvikelser fran miljotillstandet.

Taell 1. Miljéavvikelser ar 2021
Planering for stangning av gruvan

Ouerskridan- &1t senaste utkast till plan for stangning av gruvan forfattades

Skalet till deavgransi ) A
avvikelsen Information Héndelse Avvikelse tillstindet  2018. Vi kommer att uppdatera planen 2022 sa att den motsvarar ny
kel e odh teknik och strangare stgndardgr. PLangn for sténgning avgruvan
utrustning 9 1 baseras pd den basta tillgangliga tekniken, geokemisk modellering
. ) och avfallskvaliteten.
atten, avlopp, rér 3 2 1 3 N ) B o B
Planen for stangning av gruvan ar ett viktigt dokument for hante-

Kemikalier 2 ringen av gruvans stangning. Den krévs som en del av miljstillstan-
ST 1 det och uppdateras regelbundet. Planen for stangning av gruvan

innehaller riktlinjer fér hur gruvan ska hanteras efter den aktiva
TOTAL 1 15 2 3 o

verksamheten samt alla processer och aktiviteter som ska genom-

foras for att uppnd stangningsmalen.
Miljoawvikelser klassificeras baserat pa hur allvarliga de ar samt Stangningen av gruvan omfattas av finska gruv- och miljélagar
pa typen awvikelse. "Till information” anvands nar en person annan samt av specifikationer frén EU och andra organ. Miljélagstiftning
an gruvpersonalen informerar gruvan om ett miljoproblem, sdsom anger kraven till avfallshantering, och gruvmyndigheter féljer upp
buller (orsakat av gruvan). "Handelser” &r miljoavikelser som inte att stdngningen av gruvan goérs i enlighet med obligatoriska saker-
paverkar miljon som omger gruvan. "En awvikelse” paverkar miljon hetsatgarder.

utanfor gruvomréddet, men granserna i miljotillstandet dverskrids
inte. Overskridanden av granser i tillstdndet 4r rapporterade awvi-
kelser fran granserna i miljctillstandet. Alla miljavvikelser leder till
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Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pa NGM Equity i Stockholm och
pa Nasdaq Helsinki. Bolagets tickerkod ar SOSI p& NGM Equity och
S0OSI1 P& Nasdaq Helsinki. ISIN-nummer for Sotkamo Silver AB:s
aktier ar SE0001057910. Aktien finns dven noterad pa Borse Berlin,
Open Market. Dar ar Bolagets Code nummer AOMMF4 och ISIN-
numret ar detsamma som pa NGM Equity i Stockholm;
SE0001057910.

Antalet omsatta aktier p& NGM Sverige och Nasdaq HEL Finland
under 2021 var 325 644 012 (285 955 056).

AKTIEDATA

Aktiepris SEK

Hogsta aktiepris SEK, under perioden
Lagsta aktiepris SEK, under perioden
Kvotvarde SEK

Market Cap. MSEK

Antalet aktier

Aktiekapital SEK

SOTKAMO SILVER 2021

2021-12-31
1,57
4,68
1,49
1,37
315
200366 211
274871388

2020-12-31
3,14

4,45

1,60

137

565
179977732
246901555

AKTIEINFORMATION

Legal Entity Identifier (LEl) nummer: 213800R2TQW10ZGYDX93

Kronor

5

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep

STORSTA AKTIEAGARE PER 2021-12-31

Okt

Nov Dec

Namn Antalaktier  Innehav (%)
HEXOF QY 12521 666 6,2
KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO ILMARINEN 6000000 3,0
Timo Lindborg (genom foretag) 2255821 11
Ovriga 179 588 724 89,6
TOTALT ANTAL AKTIER 200366 211 100

Totalt hade Bolaget 20 038 aktieagare per den 31 december 2021.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande

direktoren for Sotkamo Silver AB, med
organisationsnummer 556224-1892, med
sate i Stockholm, Sverige, avger harmed
redovisning for koncernen och moderbolaget
for verksamhetsaret 2021.

ARET | SAMMANDRAG

Forsaljningsintakter 387 MSEK (366)
EBITDA 92 MSEK (73)

Rérelseresultat 7 MSEK (-10)

Arets resultat uppgick till -17,5 MSEK (-46,7)
Resultat per aktie -0,09 SEK (-0,26)
Investeringar uppgick till 48 MSEK (32)

Under &ret har 624 000 ton malm anrikats med en
genomsnittlig silverhalt om 79 g/ton

Under &r producerade Sotkamo Silver:
1,38 miljon uns silver motsvarande 44 ton
3403 uns guld

1494 ton bly
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Riktad nyemission av 5 533 324 nya aktier (motsvarar
ca. 16.6 MSEK av nya kapital] genomford i mars 2021

9 februari 2021 kom Sotkamo Silver Gverens med
konvertibelinnehavaren Formue Nord Markedsneutral A/S om
att andra villkoren for bolagets utestdende konvertibler
2019/2020 totalt 15 MSEK. | samband med avtalet om &ndringen
begarde den konvertibla innehavaren en konvertering av alla
utestdende konvertibler till aktier.

Totalt 10 314 104 nya aktier tecknades av teckningsoptionerna i
serie 2020/2021 i maj 2021 och tillforde 19 MSEK nytt eget kapital
Karnborrningar bade pa underjordiska gruvan och pd marken
totalt 6ver 8 kilometer

LTIFR (antal sjukdagar p.g.a. arbetsplatsolyckor per miljoner
arbetstimmar) uppgick till tjugotre (23) per den 31 december.
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GRUVDRIFT

Gruvutveckling har pagatt samtidigt med den planerade produktio-
nen. Forberedningarna for gruvproduktion i gruvans djupare nivaer,
mellan 240 och 380, har utvecklats genom att driva horisontella
tunnlar, ldngs malmzonen. Produktionen inleddes ocks& mellan
nivan 80 och 180.

Karrborrningskampanjen som startades i slutet av 2020 har
fortsatt p& underjordiska gruvan och p& marken och i totalt ca. 8,3
kilometers. Karnborrningskampanjen ar en del av P700- projektet
med malet att 6ka gruvans livstid till 2030.

Noggrann monitorering av malmbrytning ar viktigt for att minska
ut spadning av malm med sidoberg. For att minska kostnader och
tid, bor transportering av malmen fran gruvan till krosset ske sékert
och optimalt.

Kross och transportband bér fungera och i anrikningsprocessen
finns det manga faktorer som paverkar utbytet av metaller i koncen-
tratet, allt fran kornstorlek till processvétskor och flodeshastighet.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Under 2021 koncentrerades utvecklingen till férbattring av produk-
tionsprocesserna, utveckling av forkoncentrering och uppstart av
P700-projektet genom karnborrning i slutet av aret.

RESULTAT

Rorelseresultatet for 2021 &r 7 (-10) MSEK. Det ar till stor del
beroende pd att silverpriset som har fluktuerad mellan ca. 22 och 30
USD/uns.

Vi har dven haft kostnader for utvecklingsarbeten. Infor aret satte
Bolaget som mal att producera 1,45 - 1,75 miljon uns silver. Malet
var reviderad i november och s&tt pd cirka 1,38 miljon uns silver,
som var uppnaddes. Under &ret anrikningsvolym var 624 000 ton och
produktion 1,38 miljon uns silver.

SOTKAMO SILVER 2021

COVID-19 UPPDATERING

Vid tidpunkten for publiceringen av denna rapport har Bolagets
verksambhet, inklusive gruvdrift, produktion och leveranser, knap-
past haft nagra effekter av Covid-19 dven om négra fall har rappor-
terats.

De senaste varianterna, som Omikron, ar mindre allvarliga men
dess potentiellt snabba spridning kan orsaka svarigheter att driva
silvergruvan och i varsta fall kan Bolaget tillfalligt behova stanga
delar av sin verksamhet.

LEDNINGSFORANDRINGAR

Mikko Jalasto utsags till produktionschef, COO, 1 januari och Arttu
Ohtonen t&g ansvar av bdde HSEQ- och HR-funktion 1 februari.
Tommi Talasterd utségs till finanschef, CFO, av bdde Sotkamo Silver
AB och den finska dotterbolaget Sotkamo Silver Oy. Han startade in
sin roll p& mitten av november.

2022 OCH FRAMAT
For 2022 kommer fokusen vara pa fortsatt optimering av proces-
serna inom hela produktionskedjan och att se dver kostnads-
strukturen i Bolaget. Under 2022 kommer Bolagen att fortsatta
malmsorteringsprojektet. Pilotresultaten har bevisat sjalva tekniken
men integrationen av sorteringsprocessen med primar krossning
och materialhantering &r nyckeln till framgangsrik implementering.
Kapital- och driftskostnaderna for det ursprungliga utkastet motive-
rade inte investeringen. For att bedéma det tekniskt och ekonomiskt
lonsamma upplagget och for att utvardera genomforbarheten av
malmsortering i produktions skala har vi dtervant till ritbordet.
Bolaget kommer att ater inleda prospektering i narheten av
silvergruvan och langs gronstensbaltet. Peura-aho och Hietaharju
kopper-nickel-kobolt- platinum-palladium -fyndigheter ar en ny
mojlighet for att forstarka Bolagets position i framtiden. Regional
prospek tering och utveckling av Peura-aho och Hietaharju fyndig-
heter samt utveckling av Silvergruvan ar huvudmalen
for Bolagets verksamhetsutveckling de kommande fem aren.

STYRELSENS FORSLAG PA HUR VINSTEN ELLER FORLUSTEN SKA
DISPONERAS

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att den ackumule-
rade forlusten overfors i ny rakning. Styrelsen féreslar vidare att
ingen utdelning ska utga for 2021.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Bolagets eget kapital 6kade i totalt med 50,6 MSEK i tre transaktio-
ner. Den konvertibla innehavaren Formue Nord Markedsneutral
A/S gjorde en konvertering av alla utestdende konvertibler,
15 MSEK, till aktier i februari.

Via en riktad nyemission i mars erholl foretaget intakter om cirka
16,6 MSEK fore transaktionskostnader.
Teckning av teckningsoptionerna i serie 2020/2021 i maj tillférde 19
MSEK nytt eget kapital.

EN RIKTAD EMISSION AV KONVERTIBLER

Sotkamo Silver AB offentliggjorde den 21 mars 2022 en riktad
emission av konvertibler om ett sammanlagt nominellt belopp om
upp till 6,4 MEUR. Sotkamo Silvers styrelse beslutade 24.3.2022 att
tilldela konvertibler till ett totalt nominellt belopp om cirka 6,4
MEUR, férdelat pa 320 konvertibler, utifrdn den teckning som skett i
konvertibelemissionen.

Tilldelade nya konvertibler har betalats den 31 mars 2022. Kon-
vertibelemissionen forvantas registreras hos Bolagsverket omkring
den 5 april 2022.

Likviden fran konvertibelemissionen kommer att anvandas fér
att finansiera inlésen av Bolagets utestdende konvertibler av serie
2018/2022, inklusive betalning av upplupen ranta. Bolagets styrelse
beslutade att avstamningsdagen for inldsen av konvertibler av serie
2018/2022 ska vara den 29 mars 2022, vilket innebar att inlosen
kommer att genomfdras i Euroclear Swedens system den 5 april 2022.

Konvertibelemissionen bestod av upp till 320 nya konvertibler om
vardera nominellt belopp om 20 006 EUR (emitterade till 100 % av
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nominellt belopp), motsvarande en total emissionslikvid om upp till
ca 6,4 MEUR.

De nya konvertiblerna l6per med en &rlig rénta om 8,0 %. Lopti-
den for de nya konvertiblerna ar 4,5 &r med férfallodatum den 30
september 2026. Konverteringskursen &r 0,175 EUR (motsvarande
1,826 SEK per aktie. Konvertering kan ske fran och med tidpunkten
for registrering vid Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med
den 15 september 2026. Full konvertering av de nya konvertiblerna
innebar en utspadning om ca 15,4 %, berdknat pa antalet aktier
i Bolaget efter konvertering, och innebar en okning av Bolagets
aktiekapital med ca 50 185 383 SEK upp till maximalt ca 325 056 771
SEK, och en ¢kning av det totala antalet aktier i Bolaget med ca 36
582 400 aktier upp till maximalt ca 236 948 611 aktier.

PRIORITERAT LAN

Sotkamo Silver Oy har ingatt ett nytt prioriterat ldneavtal om

14 600 000 EUR, som en del av den refinansiering av Bolagets finan-

siella instrument. Sammanfattning av det nya prioriterade ldneavta-

let:

e lanet uppbars en rénta bunden till 12 manaders EURIBOR
minimi 0 %) med en marginal pa 6,5 %

e lanets Gptid ar fyra ar och forfallodagen kommer att vara den
31 mars 2026

e anet ska terbetalas i arliga avbetalningar enligt foljande: (i)
1500 000 EUR den 31 mars 2023, (ii) 2 500 000 EUR den 31 mars
2024, (iii) 4 000 000 EUR den 31 mars 2025 och [iv) &terstdende
summa den 31 mars 2026

e anet har avtalats om en soliditet pd minst 25 % och en nettoskuld
i férhallande till EBITDA (Net Debt to EBITDA] pa hogst 4.00:1
(under de forsta tva &ren) samt 3.50:1 darefter

e marginalen for det lanet ar kopplad till ett kriterium for efterlev-
nad av olika héllbarhetsaspekter (Sustainability Compliance Crite-
ria), vilka inkluderar arliga mal for att minska kvéavebelastningen
i vattnet, att 6ka den relativa andelen fornybar energianvandning
samt atervinning
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e sikerhetspaketet for det l&net bestar av foljande sakerheter:

e av Sotkamo Silver AB, en moderbolagsgaranti;

e av Sotkamo Silver AB, pantsattning av aktierna i Bolaget och
pantsattning av vissa koncerninterna fordringar, och

e av Bolaget, pantsattning av gruvkoncessionen for Bolagets verk-
samhet, pantsattning av fastighetsinteckningar och pantsattning
av foretagsinteckningar.

Dessutom har Bolaget slutfort det skriftliga forfarandet relaterat
till villkoren for dess sakrade obligationsldn om 13 200 000 EUR
som initierades den 4 mars 2022.

Den foreslagna andringen av punkt 8.1 i villkoren for att tillata
en mojlig fortida inlésen frén den 31 mars till den slutliga forfal-
lodagen, den 27 juni 2022, godkandes i det skriftliga forfarandet av
obligationsldnneinnehavarna med en majoritet pa cirka 87%. Alla
deltagare i det skriftliga forfarandet samtyckte till andringen / som
utgjorde en beslutsfor majoritet av innehavarna. Foljaktligen lades
aven en definition av period av fortida inlosen till villkoren.

Bolaget kommer att utnyttja sin ratt till fortida inlosen och kom-
mer att l6sa in obligationslanet for en summa som per obligation
motsvarar 100 procent av det nominella beloppet pa den 1 April.
Bolaget betalde upplupen rénta pa den 31 mars 2022.

| och med det nya ldnet om 14 600 000 EUR och de nya kon-
vertiblerna om 6 401 920 EUR har Sotkamo Silver med framgéng
slutfort refinansieringen av dess finansiella instrument som oper ut
2022.

SANKTIONER MOT RYSSLAND

Bolaget har f& avtal med anknytning till Ryssland och ersattas pa
kort till medelldng sikt genom att ingd avtal med alternativa leve-
rantorer. Enligt foretagsledningens beddmning kommer sanktio-
nerna mot Ryssland inte att ha ndgon betydande direkt inverkan pa
bolagets operativa verksamhet.

Anrikningssandmagasin expansion och dammhojning miljctillstdnd
Sotkamo Silver har fatt ett beslut om anrikningssandmagasin
expansion och dammhajning miljctillstdnd. Ytterligare sdkerhet for

det sandmagasin expansion omréadet &r 1,0 MEUR som Bolaget ska
stalla som deposition eller som garanti innan omradet driftsattas pa
varen 2022. Efter det total sakerhet ska bli 6,9 MEUR och darfor ar
okningen for garantin 1,0 MEUR.

ANSTALLDA
Per den 31 december 2021 arbetade 49 personer inom koncernen.
Totalt var det 7 kvinnor och 42 man.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det primara syftet med ersattning ar att attrahera, behélla och
motivera personer samt att ge ett konkurrenskraftigt ersattnings
paket. For att sakerstalla att ersattningar ar i linje med aktiedagar-
nas intresse, ar ersattningarna baserade pa uppnadda specifika
individuella mal. Bolagets ersattningsnivéer ar systematiskt jam-
forda med branschens allménna ersattningspraxis och langsiktiga
incitamentsprogram som baseras pa utvecklingen av Bolagets mal.

Arsstamman 2021 férnyade de riktlinjer som i huvudsak innebar
att Bolaget kommer att erbjuda sin ledningsgrupp en marknads-
massig ersattning vilket gor det mojligt for Bolaget att rekrytera
och behalla kvalificerade medarbetare. Ersattning en kan bestd av
foljande komponenter:

(i) en fast grundlén, (i) en rérlig ersattning, (iii) pensionsformaner
ochliv) andra sedvanliga férmaner. Den rérliga ersattningen ska
utgd, dels enligt uppsatta resultatmal for Bolaget som helhet, dels
mal som uppnatts av den enskilde medarbetaren. Den rérliga lonen
ska kunna uppga till maximalt 25% av den fasta l6nen.

Pensionsférmanerna ska vara premiebaserade och kunna na
20 % av grundlonen.

Styrelsen bemyndigades dven att under sarskilda omstandigheter
Gga ratt att i enskilda fall avvika frén dessa riktlinjer for ersattning.
Om sd sker, ska upplysning om skalen for detta lamnas vid nasta
arsstamma.
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FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE TILL ARSSTAMMAN 2022

Styrelsens forslag till riktlinjer for l6n och annan ersattning for
bolagsledningen infor stamman den 27 april 2022 ar i enlighet med
de riktlinjerna i 8 kap ABL.

En framgangsrik implementering av Sotkamo Silvers afférsstra-
tegi och tillvaratagandet av Sotkamo Silvers l&ngsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet, forutsatter att Sotkamo Silver kan erbjuda
sina ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar som
gor det mojligt for koncernen att rekrytera och behalla kvalificerade
medarbetare. Med bolagsledning och ledande befattningshavare
avses verkstallande direktoren, vice verkstallande direktoren och
ovriga medlemmar av ledningsgruppen. Riktlinjerna omfattar inte
ersattningar som beslutas av bolagsstamman sdsom arvode till

styrelseledamoter.
Ersattningen till bolagsledningen ska kunna besta av féljande
delar (i) fast grundlon, (i) rorlig 6n, (i) pensionsformaner, (iv) sed-

vanliga formaner.

Rérlig ersattning ska kunna utgé baserat pd uppnadda resul-
tatmal for bolaget som helhet samt resultatmal fér den enskilde
befattningshavaren och genomfdrandet av vissa projekt.

Den rérliga lonen ska maximalt kunna uppga till 25% av den fasta
grundlonen. Pensionsforman ska vara premie-baserad och kunna
uppga till 20% av grundlénen.

Vid uppségning frén arbetsgivarens sida ar uppsagningstiden
hdgst sex manader och vid uppsagning frén den ledande befatt-
ningshavarens sida ar uppsagningstiden tre manader.

Styrelsen far besluta att tillfalligt frdnga riktlinjerna helt eller delvis,
om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg ar
nédvandigt for att tillgodose Sotkamo Silver-koncernens langsiktiga
intressen, inklusive hallbarhet, eller for att sakerstalla koncernens
ekonomiska barkraft.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet bestar i att hantera koncerngemensam-
ma funktioner samt hantering av aktiemarknadsrelaterade frégor.
Siffror finns i moderbolagets balans och resultatrakningar.
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FILIAL
Moderbolaget har en filial i Finland vars verksamhet bestar i att
administrera koncerngemensamma funktioner.

Overkursfond 479 238 442
Balanserat resultat -142 984970
Arets resultat 32724598

368978070

Styrelsen fores|&r att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 368 978 070 kronor, balanseras i ny rakning.

Belopp i MSEK

Koncernen 2021
Forsaljningsintakter 386,8
Ovriga intékter 0,6
Arets resultat -17,5
Balansomslutning 663,6
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,09
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,09
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 1,24
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,18
Soliditet, % 37,5
Kassalikviditet, % 27,2
Moderbolaget

Soliditet, % 92,5

2020
365,5
11,6
46,7
658,0
-0,26
-0,24
1,18

32,2
68,7

89,4

2019

1971
0,8
-101.1
708,3
-0,75
-0,75
1,62
1,62
30,9
33,3

88,2

2018
0.0
0.1

-63,0

5973

-0,49

-0,49

2,32
2,32
51,0
230,0

90,0

2017

0.1
-15,2
3411
014
0,14

2,75
2,75
96,0
2 644,0

99,4



Som ett aktiebolag i Sverige regleras Sotkamo Silver AB enligt bestam-
melserna i den svenska aktiebolagslagen och enligt dess bolagsord-
ning. Styrelsen har ansvaret for kontroll och styrning av Bolaget, och
den verkstallande direktoren har det dagliga ansvaret. Aktiedgarna
deltar i kontroll och forvaltning av Sotkamo Silver genom beslut som
aligger Bolagsstamman att fatta.

Sotkamo Silver AB:s styrelse satter standarden for Bolagets verk-
samhet. Implicit i denna filosofi ar betydelsen av god bolagsstyrning.
Det ar styrelsens plikt att agera som en forsiktig fértroendeman for ak-
tiedgarna och att dvervaka ledningen. For att uppfylla sina skyldigheter
och fullgdra sin plikt foljer styrelsen de forfaranden och de normer som
anges i Svensk kod for bolagsstyrning och de riktlinjer som utférdats av
NGM Equity i Stockholm.

Sotkamo Silver foljde koden i 2021, forutom att Bolaget inte har
ersattningsutskott. Den svenska koden fér bolagsstyrning bygger pa
principen “folj eller forklara™. Det innebar att Sotkamo Silver inte alltid
méste folja varje regel i koden.

Bolag foljde alla regler i 2021. Ldmnas uppgift om eventuella dvertra-
delser, under det senaste rakenskapsaret, av regelverket vid den bors
som bolagets aktier eller depabevis ar upptagna till handel vid, eller av
god sed p& aktiemarknaden enligt beslut av respektive bérs disciplin-
namnd eller uttalande av Aktiemarknadsnamnden. Om Bolaget finner
att en viss regel inte passar med hansyn till sarskilda omstandighe-
ter, kan det valja en annan losning an den som finns i koden. Bolaget
maste dock tydligt ange att det inte har f6ljt regeln, tillsammans med
en forklaring av Bolagets foredragna (6sning och anledningen till detta.
Bolaget maste ocksa redogéra for hur det har tillampat koden i en arlig

bolagsstyrningsrapport, inklusive alternativa losningar och skalen for dem.

Bolaget tillampar Svensk kod for bolagsstyrning, férutom att Bolaget
inte har ersattningsutskott, da styrelsen anser att dessa kommittéar-
beten &r sa viktiga att hela styrelsen &r engagerad i dessa fragor. Koden
finns att tillga fran bolagsstyrning.se.

De fréamsta malen fér bolagsstyrning ar att framja ett aktivt och
ansvarsfullt &gande, att uppratthalla en 6ppen och sund maktbalans
mellan agare, styrelse och foretagsledning samt att sakerstalla korrekt
och tillgénglig foretagsinformation till aktiedgarna, kapitalmarknaden
och samhallet.
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FINANSIERING
Styrelsen ar ansvarig att se till att Bolagets organisation &r utformad pa
ett sddant satt att Bolagets ekonomiska férhallanden kan kontrolleras
pa ett tillfredsstallande satt och att den externa finansiella informa-
tionen sa som deldrsrapporter och &rsredovisningar blir upprattade i
enlighet med god redovisningssed, tillampliga lagar och férordningar
samt dvriga krav pd noterade bolag. Sotkamo Silver tillampar Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.

Bolaget redovisar sina mineraltill gdngar och mineralreserver enligt
JORC-kod 2012.

Delérsrapporter framstalls av VD pé styrelsens uppdrag och de
granskas av revisionsutskott och sedan styrelsen i sin helhet. VD ser
till att redovisningen i koncernens bolag sker i 6verensstammelse med
lagar och férordningar samt att den ekonomiska forvaltningen sker pa
ett betryggande satt.

Styrelsen sakerstaller kvaliteten i den finansiella rapporteringen och
behandlar inte bara Bolagets finansiella rapporter och viktiga redo-
visningsfrégor, utan dven drenden som galler intern kontroll, regelef-
terlevnad, tillforlitlighet av redovisade varden, handelser efter balans-
dagen, andringar i uppskattningar, omdémen och andra villkor som
paverkar kvaliteten pa de finansiella rapporterna.

RISKER OCH RISKHANTERING
Sotkamo Silver arbetar kontinuerligt med att bedoma och vérdera de
risker som koncernen har och eventuellt kan utsattas for.

Verkstallande direktdren och styrelsen har ansvaret for att ange och
genomfora dagliga riskhanteringsforfaranden och se till att riskerna
beaktas i koncernens strategiska planering.

Verkstallande direktdren samordnar riskhanteringsaktiviteterna och
riskrapporteringen.

Sotkamo Silver delar sina risker i tre huvudkategorier: finansiella,
operationella och andra risker. De risker som Sotkamo Silver har eller
kan utsattas for, beskrivs langre fram i &rsredovisningen.

DIREKTA ELLER INDIREKTA AKTIEINNEHAV | BOLAGET, SOM
REPRESENTERAR MINST EN TIONDEL AV ROSTETALET FOR
SAMTLIGA AKTIER | BOLAGET

En lista dver Bolagets stérsta aktiedgare finns pa sidan 27 samt
uppdateras l6pande pa Bolagets hemsida.

VALBEREDNING

Arsstamman beslutar om féljande riktlinjer for utseende av valbe-
redning. Den &gare som haller det storsta antalet aktier och roster,
baserad pé statistik frdn Euroclear Sweden AB den 31 augusti, ska efter
samrad med de tre nast storsta aktiedgarna utse en valberedning om
tre personer. Valberedningen infor arsstamman 2022 utgors av ordfo-
rande Leena Siirala, Ilmarinen Omsesidiga Pensionsbolaget samt Tuo-
mo Makela och Vesa Heikkila. Advokat Bertil Brinck ar valberedningens
sekreterare. Bertil Brinck tar emot motioner och férslag och svarar pa
aktiedgarnas fragor angdende valberedningen. Valberedningens uppgift
ar att lagga fram forslag for arsstamman om antal styrelseledamoter,
styrelsens sammansattning och arvoden som ska betalas till ledamoter
samt sarskilda avgifter for kommittéuppdrag.

Valberedningen ska lamna forslag till styrelsens ordférande och ord-
forande vid rsstamman samt, i forekommande fall, om revisorer och
deras arvodering. Valberedningens ordférande utses av valberedningen.
Valberedningens mandatperiod géller tills ny valberedning har utsetts.
Om en ledamot av valberedningen ld&mnar valberedningen innan dess
uppdrag ar slutfort, eller om en vdsentlig forandring sker i agarandelen
efter utnamningen av valberedningen ska dess sammansattning andras
i enlighet med principerna ovan. Férandringarna i sammansattningen
av valberedningen ska offentliggéras pa Bolagets hemsida.

Valberedningen tillampade som mangfaldspolicy Kodens regel 4.1,
enligt vilken styrelsen ska ha en med hansyn till bolagets verksamhet,
utvecklingsskede och férhéllanden. Det ar i évrigt andamalsenlig sam-
manséattning, praglad av mé&ngsidighet och bredd avseende de bolags-
stdmmovalda ledamdternas kompetens, erfarenhet och bakgrund, samt
en jamn konsfordelning ska efterstravas. Valberedningens forslag ska
offentliggoras i samband med offentliggérandet av kallelsen till ars-
stamman. | samband med sitt uppdrag ska valberedningen fullgora de
uppgifter som enligt Svensk kod for bolagsstyrning ankommer pa
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Bolagets nomineringsprocess och pa begaran av valberedningen ska
Sotkamo Silver tillhandahélla personella resurser s& som sekrete-
rarfunktion, for att underlatta valberedningens arbete. Vid behov ska
Sotkamo Silver dven kunna svara for skaliga kostnader for externa
konsulter, som av valberedningen bedoms vara nédvandiga for att valbe-
redningen ska kunna fullgdra sitt uppdrag.

Valberedningen har sammantratt tre gdnger under aret och har
darutover haft telefonkontakt. Information om hur aktiedgare kan lamna
forslag till valberedningen har funnits pa Bolagets internetplats.

Valberedningens arbete ar att sdkerstalla att styrelsen utgors av
ledamaoter som tillsammans har de kunskaper och erfarenheter som
aktiedgarna staller pd den hogsta ledningen. | valberedningens arbete
ingar dven att férbereda val av revisor.

ARSSTAMMA DEN 27 APRIL 2021
Foljande beslut fattades vid stamman:

Resultat- och balansrékningar for moderbolaget och koncernen for
raken skapsaret 2020 faststalldes.

Stamman beslutade att ingen utdelning skulle lamnas. Styrelseleda-
maoterna och verkstallande direktoren beviljades ansvarsfrihet forraken-
skapsaret.

Stamman beslutade att styrelsen skulle bestd av sex ledaméter och
att omvalja, Eeva-Liisa Virkkunen, Ilkka Tuokko, Karri Alameri, Sixten
Sunabacka och Jarmo Vesanto till styrelseledaméter. Nyval skedde
av Kimmo Luukkonen. Eeva-Liisa Virkkunen omvaldes till styrelsens
ordforande.

Stamman beslutade att omvalja revisorsbolaget PwC som bolagets
revisor intill slutet av arsstamman 2021 med auktoriserade revisorn
Martin Johansson som huvudansvarig tills vidare. Stamman beslutade
bemyndiga styrelsen att fram till nasta arsstamma, vid ett eller flera
tillfallen, emittera nya aktier eller andra finansiella instrument. Bemyn-
digandet ar begransat till att hégst motsvara en utspadning av det antal
aktier som vid tiden for det forsta emis sions beslutet, enligt bemyndi-
gandet, motsvarar 20% av det totala antalet utestdende aktier i bolaget.

Bolaget styrs av stamman, styrelsen och verkstallande direktdren ef-
ter de regler och forordningar som regleras i lag eller annan férfattning.

Stamman ar Bolagets hdogsta beslutande organ. Stamman valjer
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styrelseledamoter, faststaller resultat- och balansrakning, beslutar om
vinstdisposition och ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter, faststaller
arvoden till styrelse och revisor samt ersattningsvillkor for Bolagets
ledande befattningshavare.

Stamman bemyndigar styrelsen att fatta beslut i sddana frégor som
inte avser daglig verksamhet.

Alla aktier i Sotkamo Silver har samma rostratt med en rost per aktie.
Alla aktiedgare som ar upptagna i aktieboken och som till bolaget har

anmalt sitt deltagande inom den tid om foreskrivs i kallelsen till
stamman har ratt att delta i bolagets stammor och rdsta for sina aktier.
Aktiedgare kan aven foretradas av ombud vid stamman.

Det viktigaste inslaget for intern kontroll och riskhantering utévas av
styrelsen.

BOLAGSORDNING

Bolagsordningen reglerar Bolagets verksamhet, aktiekapital, tillsattan-
de och entledigande av styrelseledamater. Styrelsen ska bestd av lagst
tre och hdgst sju ledamoter. | bolagsordningen &r det ocksa reglerat hur
och inom vilka tidsrymdkallelser till stammor ska ske.

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar av sex ledaméter. Styrelsens arbete leds av
ordforande Eeva-Liisa Virkkunen. Jarmo Vesanto, Ilkka Tuokko, Karri
Alameri, Sixten Sunabacka och Kimmo Luukkonen ar ledaméter.

STYRELSENS LEDAMOTER
Styrelsen valjs vid &rsstamman for tiden intill nasta drsstamma. Sty-
relsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning. Vid konstitu-
erande styrelsemate som foljer direkt efter arsstaimman antar styrelsen
en arbetsordning som narmare reglerar det arbete och ansvar som
vilar pa styrelsens ordférande. Ordférande leder styrelsens arbete och
foljer verksamheten genom kontinuerlig dialog med den verkstallande
direktoren som handhar den l6pande forvaltningen. Arbetsfordelning
mellan styrelse och verkstallande direktoren framgar av VD-instruktion
som faststélls vid konstituerande styrelsemate.

Varje ar ska styrelsen halla minst sex moten, ett konstituerande och
fem ordinarie styrelsemdten. De ordinarie métena ska behandla verk-

stallande direktorens rapport om verksamheten avseende ekonomisk
och finansiell stallning, dotterbolagsrapport och verksamhetsrapport.
Dérutover ska deldrsrapporter, bokslutskommunikéer och godkén-
nande av arsredovisning med férslag om resultatdisposition faststéllas.
Styrelsen ska ocksd gdra 6versyn av arbetsordningen, behandla budget
infor kommande ar och besluta om moten och rapportering for det
kommande aret.

Det viktigaste inslaget for intern kontroll och riskhantering utdvas av
styrelsen.

| bérjan av varje ar faststéller styrelsen vissa teman som ska behand-
las férutom genomgang av verksamheten. Dessa teman ar delarsrap-
portering och budgetarbete, besdk vid gruvan, mote med revisor etc.

Styrelsen har under aret haft 25 styrelseméten. Darutover har styrel-
sen haft lopande kontakt om Bolagets verksamhet och utveckling. Pa
arets styrelsemoten har framst diskuterats;
e gruvinvesteringen och kostnadsuppfoljning
e produktionsstart
¢ kassaflodesuppfdljning

Alla styrelseledamoter har deltagit varje 25 styrelsemdoten.
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EEVA-LIISAVIRKKUNEN
Styrelsens ordférande sedan 2020
och styrelseledamot sedan 2018
Eeva-Liisa Virkkunen, fodd 1957, har en
ekonomie magisterexamen fran
Handelshdgskolan i Helsingfors.
Eeva-Liisa ar vice styrelseordférande i
Turun Tunnin Juna Oy, Helsingfors och
styrelseledamot i Robit Oyj och Neova
Oy, dar hon &r ocksé ordférande i
revisionsutskottet. Hon har under aren
2014-2020 varit Senior Vice President,
Group Finance and Controli Metso Oyj,
Helsingfors. Hon har tidigare varit
styrelseordférande i Destia, Finland och
har ocksa tidigare haft styrelseuppdrag
i olika bolag i Metso-gruppen och
Rettig-gruppeniFinland.

Aktieinnehav (eget eller nérstdendes):
0. Hon &r oberoende i forhallande till
bade Bolaget och bolagsledningen
samt till storre aktiedgare i Bolaget.
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JARMO VESANTO
Styrelseledamot sedan 2013
Jarmo Vesanto, fodd 1954 har en
magisterexamen i geologi och
mineralogi fran Uledborgs universitet.
Jarmo har l&ng och gedigen erfarenhet
frén internationell prospekterings- och
gruvindustri. Han har tidigare varit
Business Development Director i
Boliden Kylylahti, Polvijarvi, Finland och
VD i Altona Mining, Finland.

Aktieinnehav (eget eller ndrstadendes):
0. Han ar oberoende i forhallande till
bade Bolaget och bolagsledningen
samt till storre aktieagare i Bolaget.

SIXTEN SUNABACKA
Styrelseledamot sedan 2020
Sixten Sunabacka, fédd 1960, har en
Magisterexamen i skogsvetenskap frén
Helsingfors Universitet och eMBA fran
Aalto universitetet. Sixten ar VD och
grundare av bolaget SuFor Oy, Finland.
Han ar styrelseordforande i Oy Stockfors
AB och Koli Forum rf, Finland och vice
styrelseordforande i Stiftelsen for
Finlands skogsmuseum samt
styrelsemedlem och delagare i MW
Forest Sense AB, Sverige samt
styrelsemedlem i Oy Arbonaut Ltd,
Finland. Sixten har tidigare varit VD for
Tornator Oyj, Finland. Han har arbetat
som direktor med skogs- och bioekono-
mirelaterade fragor for den finska
regeringen samt i olika chefsbefatt-
ningar vid UPM-Kymmene QOyj,
Finland. Sixten har aven haft olika
styrelse- och ledningsgruppsuppdrag
inom den finska skogsindustrin samt
aktivt deltagiti den nationella skogs-
och miljopolicyn.

Aktieinnehav (eget eller nérstdendes):
0.Han ar oberoende i forhallande till
bade Bolaget och bolagsledningen samt
till storre aktiedgare i Bolaget.

ILKKA TUOKKO

Styrelseledamot sedan 2017

Ilkka Tuokko, fodd 1950, har en
magisterexamen i geologi och
mineralogi fran Uledborgs universitet.
Ilkka har tidigare varit styrelseledamot i
Bolaget under dren 2010-2011. Ilkka har
tidigare (2011-2015) varit VD i det finska
dotter-bolaget Sotkamo Silver Oy. Ilkka
har under aren 1995-2011 varit

geologi- och gruvchefvid Mondo
Minerals BV. Ilkka innehar "Chartered
Professional” status, enligt Australian
Institute of Mining and Metallurgy. Ilkka
och tvd hans kollegor upptackte silverfs-
rekomsten ar 1980. Pa grund av detta
alla tre upptackare fick Finska Statens
malmpris ar 1983

Aktieinnehav (eget eller narstdendes):
0.Han &r oberoende i forhallande till
bade Bolaget och bolagsledningen samt
till storre aktieagare i Bolaget.

KARRIALAMERI
Styrelseledamot sedan 2020
Karri Alameri, fodd 1963, har en BSc.
Economy fr&n Umea Universitet of
Certifiec Effas Financial Analyst, CEFA
fran Hanken Svenska handelshégsko-
lan, Helsingfors. Karri ar vice verkstal-
lande direktor vid Sparbanksgruppen,
Finland. Han ar medlem i Banking
Executive Committée i Finance Finland
(FF1) och styrelsemedlem i Sb-Livfor-
sakring och Sb-Fondbolag. Karri har
tidigare varit direktionsledamot och
affarsrorelsedirektor med ansvar for
Kapitalforvaltning vid OP Gruppen,
Finland och arbetat i olika chefsbefatt-
ningar inom finanssektorn. Karri har
haft styrelseuppdrag i olika bolag i OP
Gruppen, OP-Pohjola Kooperativochii
Pohjola Bank Abp, Finland.

Aktieinnehav (eget eller narstdendes):
0.Han &r oberoende i forhallande till
bade Bolaget och bolagsledningen samt
till storre aktiedgare i Bolaget.

KIMMO LUUKKONEN
Styrelseledamot sedan 2021
Kimmo Luukkonen, fodd 1957, har civil
ingenjorsexamen iigruvteknik fran
Tekniska hogskolan i Helsingfors.
Kimmo ar Senior Advisor vid X3 Advisors
Group, Finland. Kimmo har sammanlagt
354rs erfarenhet fran ledande
befattningarinom gruvindustrini
Finland och utomlands. Kimmo har
tidigare, under dren 2020 - 2009, varit
verkstallande direktor vid Pyhasalmi
Mine Oy, Finland, och har under &ren
2009 - 2001 haft ledande chefsbefatt-
ningar vid Inmet Mining Corporation,
Turkiet, Nalunag Gold Mine A/S,
Gronland samt vid Tara Mines Ltd.,
Outokumpu Oyj, Irland.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes):
0.Han &r oberoende i forhallande till
bade Bolaget och bolagsledningen samt
till storre aktiedgare i Bolaget.
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BOLAGSLEDNING

ERKKI KURONEN

Koncernchef (CEO) och verkstil-
lande direktor for Sotkamo Silver
AB, och Sotkamo Silver Oy

Erkki Kuronen, fodd 1970, har en
magisterexamen i geologi och
mineralogi fran Uledborgs universitet.
Han har mer &r 20 &rs inhemsk och
internationell erfarenhet fran
gruvindustrin. Han har statusen
"Competent Person” enligt australien-
siska JORC.

Aktieinnehav (eget eller nérstdendes):
2300
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TOMMI TALASTERA

Koncerns ekonomichef (CFO)

fran november 2021.

Tommi Talastera, fédd 1973, har en
civilekonomexamen fr&n Svenska
Handelshdgskolan i Helsinfors. Tommi
har éver 20 &rs erfarenhet fr&n ledande
position i ekonomi bade inom gruv-,
tillverknings och tjanstesektorn.

Tommi Talastera eftertrader Mikko
Sopanen, som var koncernens
ekonomichef (CFO) fram till november
2021.

Aktieinnehav (eget eller nérstaendes): 0

ARTTUOHTONEN

VP, HSEQ och HR

Arttu Ohtonen, fodd 1983, har en
civilingenjorsexamen i process- och
miljteknik fran Uledborgs universitet.
Han har tidigare varit anstalld i
dotterbolaget som miljochef.

Aktieinnehav (eget eller nérstaendes): 0

MIKKO JALASTO

Koncerns operative director (CO0)
Mikko Jalasto, fodd 1976, har en
civilingenjorsexamen fran Tekniska
Hogskolan i Helsingfors. Mikko har
starkt erfarenhet inom industri bade
fran Finland och utomlands.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes): 0
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KOMMITTEARBETE
Revisionsutskott
Revisionsutskottet utgérs av Eeva-Liisa Virkkunen och Karri Alameri.
Revisionsutskottet har under aret haft sju moten. Bade ledamoter har
deltdg varje sju utskottmaoter. Framst for genomgang och granskning
av kvartalsrapporterna men aven for att sakerstalla Bolagets interna
kontroll avseende framst redovisningen. Under 2021 féljde utskottets
och bolag de samma redovisningsregler som forra aret enligt IFRS som
Bolaget darmed ska tillampa. Revisorn deltog pa sju av revisionsutskot-
tets méten under aret.
Revisionsutskottet har féljande uppdrag:
e Overvakning av den finansiella rapporteringen och sikerstallande

av dess tillforlitlighet.
o Effektiviteten vad galler systemet forintern kontroll.
e Planering, omfattning och uppféljning av arets externa revision
« Bitrade till valberedningen med avseende pa forslaget till revisor
« Overvakning av den externa revisorns opartiskhet och sjalvstandig-
het gentemot bolaget, innefattande den utstrackning till vilken revisorn
tillhandahéller bolaget andra tjanster &n revision.

Ersattningsutskott Ersattningsutskottet utgors av hela styrelsen. Alla
fragor som ror ersattningar till medarbetare i koncernen anses vara av
storsta vikt. Darmed &r styrelsen av den uppfattning att denna typ av
fragor bast behandlas av styrelsen som helhet tillsammans med den
verkstdllande direktoren.

Tekniskt utskott

Det tekniska utskottet utgérs av hela styrelsen. Alla frdgor som ror
prospekterings- och gruvfrdgor anses av styrelsen vara av stérsta vikt.
Darmed &r styrelsen av den uppfattning att denna typ av frégor bast
behandlas av styrelsen som helhet.
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INTERN KONTROLL
Definition av intern kontroll
Intern kontroll &r den process som paverkas av styrelsen, foretagsled-
ningen och annan personal som utformats for att ge styrelsen en rimlig
forsakran om att foretagets mal uppnds inom foljande omréden:
» Andamaélsenlig och effektiv verksamhet
e Tillforlitlig finansiell rapportering
e Efterlevnad av tillampliga lagar och férordningar

Beskrivning av hur den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen ar organiserad.

Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rap-
porteringen utgors av kontrollmiljon med organisation, beslutsvagar,
befogenheter och ansvar. Denna dokumenterats och kommunicerats

i styrande dokument s& som interna riktlinjer, manualer och koder,
exempelvis arbetsfordelningen mellan verkstallande direktdren och
de andra organ som styrelsen inrattar samt instruktioner for attestratt
samt redovisnings- och rapporteringsinstruktioner.

Riskbedomning och kontrollaktiviteter Bolaget arbetar aktivt med
riskbedémning och riskhantering for att sakerstalla att de risker som
Bolaget ar utsatt for hanteras inom de ramar som faststallts. | risk-
bedémningen har exempelvis vasentliga balans- och resultatposter
beaktats, dar risken for vasentliga fel skulle kunna uppsta. Utifran
denna riskbedomning sker kontrollaktiviteter manatligen, bade i form
av forebyggande riktlinjer och upptackande avstamningar.

Information och kommunikation Lépande uppdateras och kommuni-
ceras riktlinjer och manualer internt inom koncernen.

Uppfdljning
Styrelsen erhaller manatliga ekonomiska rapporter och vid varje sty-
relsesammantrade behandlas Bolagets och koncernens ekonomiska
situation.

Under 2021 har sarskild vikt lagts vid uppfdljningen av investeringen
vid P700 projekt och vid likviditetsprognosen. Produktionen har statt
i fokus med uppfoljningar av intakter och kostnader samt likviditets-
prognoser.

Utvardering och stallningstagande betraffande sarskild internrevi-
sionsfunktion

Med anledning av den begransade

verksamhet som bedrivs har styrelsen gjort bedémningen att ndgon
sarskild internrevisionsfunktion inte behdvs, utan den interna kontrollen
kan uppratthallas genom den organisation och de arbetsformer som
beskrivits ovan.

REVISION
Bolagets revisorer, granskar redovisning samt styrelsens och den
verkstallande direktorens forvaltning av Bolaget.

Revisorerna utses arligen av bolagsstamman. Till revisor vid &rsstam-
man i 27 april 2021 valdes revisionsbolaget PwC, med Martin Johansson
som huvudansvarig revisor, for tiden intill slutet av arsstamma 2021.
Martin Johansson innehar inga aktier i Sotkamo Silver AB. Enligt beslut
frén &rsstamman ska revisionsarvode utgd med skéligt belopp enligt
rakning. Ersattning till revisor uppgick under 2021 till 1,5 MSEK (1,3).

Del&rsrapporten for perioden januari- juni 2021 granskades Gversikt-
ligt av Bolagets revisor
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Sotkamo Silver verkar i en internationell konjunkturkanslig bransch som ar exponerad mot fluktuationer i metall-
priserna. Verksamheten paverkar den omgivande miljon, och manga processer ar associerade med arbetsmiljé och
sakerhetsrisker. Sotkamo Silver har stort fokus pa miljo och sakerhetsarbete. Generellt kan de risker som Sotkamo
Silvers verksamhet ar exponerad mot delas in i operationella och finansiella risker. Nedan beskrivs dessa risker samt
hur Sotkamo Silver arbetar for att hantera dessa risker

Risk

OPERATIONELLARISKER

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Mineraltillgdngar och
malmreserv risk

Uppskattningar av mineraltillgéngar och malmreserver ar till sin
natur osakra. Ojamn fordelning av metallerna i mineraliseringen,
tatheten av borrning och prover, forspanning, felaktighet och preci-
sion i provtagningen och analys avinverkan pa noggrannheten hos
data som anvands for interpolering av malm modellen. Féljaktligen
armalm modellen och gruvplanerna de basta uppskattningarna och
kan innehalla misstolkningar och fel.

Att 6ka konfidensnivan for mineraltillgdngar och malmreserver
genom kontinuerlig prospektering, gruvanlaggning och utveckling
mildrar risken och sékerstaller verksamhetens livskraft pa lang
sikt. Tillrdcklig mangd borrning och anvéndning av basta bransch-
praxis i kombination med kvalitetssakring och kvalitetskontrolls-
praxis minimerar risken for datadrivna fel i uppskattningarna.

Miljorelaterad risk

Resultatet frén gruvbrytningsverksamhet har direkt paverkan pa
miljon. Brytningsprocessen genererar avfall som maste deponeras.

Avfallet kanisig, beroende pd anrikningsprocesser, innehalla kemi-
kalier vilket ger upphov till ytterligare miljckrav. Utslapp i vatten kan
vara i form av rest- kemikalier frdn vatanrikning, ldckage av vatten
fran gruvgangar sominnehaller rester av sprangamnen, sot, stoft
och spillolja.

Bolaget harinvesteratiden senast tillgangliga teknologin vad galler
vattenrening och deponi i dammar, anldggningarna dverstiger myn-
digheternas krav. Provtagning av vattenkvalitén sker kontinuerligt.
Arbetet med utslapp utgar fran riskanalyser, l6pande kontroll och
underhall. Bolaget har [6pande kontakt med tillstdndsmyndigheter.

Sotkamo Silver har fatt ett beslut om sandmagasinexpansion och
dammhajning miljotillstand. Ytterligare sékerhet for det sandma-
gasinexpansion omradet &r 1,0 MEUR som Bolaget ska stélla som
deposition eller som garanti innan omradet driftséttas pa varen
2022. Efter det total sakerhet ska bli 6,9 MEUR och darfor ar ok-
ningen for garantin 1,0 MEUR. Bolaget har fatt ett forsta erbjudande
frén en garant for sdkerheten, som férvantas vara pa plats senast i
juni 2022.

Arbetsmiljorisker

Gruvhantering innebar en utsatt miljo for dem som arbetariden.

I verksamheten ingar hantering av tunga maskiner, fordon och
sprangningar dar medarbetare kan komma till skada. Olyckor kan
intraffa och om sa skulle ske kommer det ha en direkt péverkan pa
Bolagets mojligheter och varde.

Bolaget har satsat i utvecklingen av sakerhetskultur och bade
gruvférman och HSE- expert dr anstallda av Bolaget. HSEQ chefen
ar dessutom certifierad gruvsakerhetsansvarig. For att minimera
riskerna vid underjordgruvan gors systematiska sakerhetsrevi-
sioner. Dessutom gérs en genomgang med gruvférman dar aven
arbetsmiljon revideras kontinuerligt. Vid varje styrelsemate sker
en uppféljning av arbetsplatsolyckor i relation till arbetade timmar.
Bolaget har som mals&ttning om att n& noll arbetsplatsolyckor.
Uppfoljning sker ocksa om eventuella risker och hur dessa ska
kunna elimineras.
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Risk

OPERATIONELLARISKER

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Risk for kompetensforsorjning

Bolaget ar beroende av kvalificerad personal i olika befattningar.
Forméagan att behalla nuvarande personal liksom majligheten att
rekrytera ny ar central fér Bolagets framtida utveckling.

Bolaget arbetar kontinuerligt pa att vara en attraktiv arbetsgivare
for att behdlla och rekrytera kvalificerad personal. Bolaget har
ett gott samarbete med rekryterings- och uthyrningsforetag. Nar
det gallertjansteleverantorer valjer foretaget de basta tillgangliga
partnerna med goda referenser och stark ekonomisk status.

Risk for oplanerat avbrott i
produktionen

Gruwverksamhet anvander stora och avancerade maskiner och
utrustning i sin verksamhet. Oplanerade stopp kan exempelvis
uppsta pa grund av tekniska problem, skador, olyckor eller strejker.
Detta kanisin tur medféra forseningar och att produktions- och
kostnadsmal inte kan uppnas.

Stor vikt laggs pa utbildning och underhall samt att identifiera
kritiska punkter for att minimera dessa risker nar produktionen
arigang. Bolaget har som mal att minimera den totala kostnaden
for koncernens skaderisker. Det sker dels genom att kontinuerligt
utveckla det skadeférebyggande och skadebegrénsande arbetet i
verksamheterna, dels genom att infora och utveckla forsakrings-
l6sningar. Bolaget har valt att anstalla kvalificerad personal med i
flertalet fall ldng erfarenhet av den aktuella positionen.

Forsorjning av varor
och tjanster

Bolagets alla verksamheter ar beroende av [6pande forsorjning av
utrustning, fornodenheter och tjdnster. Leverantorers produktion
avvaror och tjdnster samt logistikkedjor forin- och utleveranser ar
kansliga for omvarldspaverkan och stérningar.

Bolaget arbetar aktivt for att minska dessa risker genom att ha flera
kvalificerade leverantorer inom respektive kategori och omrade. | de
falldar endast en leverantdr finns reduceras risken genom saker-
hetslager och att alternativa forsorjningslosningar identifieras. Fo-
rebyggande riskhantering sker [6pande men aven organisationens
formaga till snabba omstéllningar ar ocksa en viktig komponenti
hanteringen av forsorjningsrisker.

Tillstandsrisker

Sotkamo Silver har for narvarande alla nédvandiga tillstand pa plats
for Silvergruvan.

Finland ar ett politiskt mycket stabilt land och Bolaget har hela
tiden haft en god kommunikation med berérda myndigheter for att
uppfylla de krav som stélls pa Bolaget.

Imago risk

Negativ publicitet i nationella, lokala och/eller sociala medier och
allmant motstdnd mot gruvindustrin eller foretaget sjalvt. Medvetna
mediaattacker.

Transparent kommunikation och PR med media och andra relevan-
taintressenter. Oppen och transparent information via pressmed-
delanden och féretagets hemsida.

Risk for att forlora den sociala
licensen

Social licens och accept av foretag och gruvdrift avalla intressenter
aravgorande for en framgangsrik drift. 06nskade miljgkonsekven-
ser, konflikter med de lokala intressentgrupperna eller misslyck-
ande med hélsa och sikerhet kan paverka intressegruppernas
acceptans.

Hallbar och ansvarsfull installning till miljofragor och effekter samt
transparent och snabb rapportering ar nyckelfakto rerna for att
uppratthalla den sociala licensen och acceptansen fran de olika
intressenterna.
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Risk

FINANSIELLARISKER

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Metallprisrisk

Metallpriserna har en stor betydelse for resultatet da all forsaljning
och produktion sker till aktuellt marknadspris. Priserna av metaller
satts dagligen pd LBMA (guld och silver) och LME (bly och zink].

Metallpriserna for bolaget forsaljning sker till ménadens genom-
snittspris pa LBMA och LME beroende p& metallslag. | nulaget sker
ingen framtida prissakring av bolagets metalprisrisk. Priset pa guld
och silver har vanligtvis utvecklats positivt under globala kriser.

Valutakursrisker

Bolagets valutakursrisk kan delas upp i transaktionsrisk och om-
varderingsrisk. Transaktionsrisk beskriver hur valutakursforand-
ringar paverkar vardet av Bolagets intakter och kostnader. Oversatt
ningsrisk beskriver valutakursférandringar paverkar vardet pa
Bolagets till gdngar och skulder.

Bolagets intakter kommer fran forsaljning av flotationskoncentrat
som prissatts i USD. Kostnaderna ar primart i EUR och SEK. Kon-
cernens balansrékning bestari huvudsak av tillgdngar och skulder
i EUR. Bolaget har ddrav en exponering av nettot i balansrakningen
i EUR/SEK eftersom Moderbolagets redovisningsvaluta &r SEK.
Bolaget harvalt att inte sdkra ndgon del av sin valutarisk i nulaget.

Ranterisk

Den férandringen av skuldens marknadsvarde och lopande kostnad
vid en ranteforandring.

Koncernens storre l&n ar tagna till fast ranta. Bolaget jobbari
nuldget inte med rantesdkring via rantederivat. Mindre avtal som
exempel innefattar leasing som &r beroende av marknadsrantorna.
Bolaget harvalt att inte sakra dessa.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk ar risken att Bolaget inte kan erhalla framtida
finansiering eller att finansiering endast kan erhallas till avsevart
6kade kostnader.

Lanens forfallotider ska, i syfte att minska refinansieringsrisken,
fordelas jamnt 6ver tiden for att minska risken att en stor andel lan
omsatts vid en och samma tidpunkt. Instabilitet hos finansiella insti-
tutioner samt stérningar i kapital- och kreditmarknaden pa grund av
osakerhet, forandrad eller 6kad reglering av finansiella institutioner
kan paverka Bolagets formaga till refinansiering. Under mars 2022
har féretaget framgangsrikt omorganiserat finansieringen fér att
sakra foretagets utveckling.

Kreditrisk

Risken att inte f& betalt for utestdende Fakturor.

Bolaget har kunder med bra kreditvardighet.

Likviditetsrisk

Risken att inte ha likvida medel att betala leverantérer och loner till
personal

Bolaget féljer noga utfall och prognos fér kassaflodet.
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Risk

ANDRARISKER

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

COVID-19

En pandemisom COVID-19 kan pé olika s&tt paverka leveranser,
personalens hélso-, FX- och metallpriser.

Den huvudsakliga prioriteten fér Bolaget var att fortsatta arbetet
med sakerheten for dess anstéllda. Bolaget foljer alltid instruk-
tioner fran halsovadrdsmyndigheter for var personals sakerhet.
,&tgérder harinforts hygien och for att minimera kontakter mellan
personal och inte delta i fysiska moten nar det inte behdvs. Aven om
ett antal mindre fall av covid-19 skett s& har samtliga produktions-
enheter kunnat arbeta vidare med bibehallen produktion.

Cyberrisker

Olika cyberrisker fran identitetsbedragerier till attacker mot IT-
natverket och it-tjanster och till och med processkontrollsystem har
blivit vanligare och kan méta foretaget och orsaka ekonomisk skada
och stérningariverksamheten.

Bolaget har vidtagit atgarder for att kontrollera dtkomsten och
identiteten hos de anvandare som har tillgang till IT-systemen. Da-
tanatverk segmenteras och skyddas av sakerhetszoner. Dessutom
uppréatthalls virusskydd, brandvaggar och andra tekniska medel for
mjuk- och hardvara uppdaterade och basta praxis tillampas for att
sakerstilla cybersédkerhet. Personalen utbildas och halls medveten
om riskerna och varningarna ges om risknivan noteras vara férhojd.

Geopolitiska risker

Instabilitet och framvéxande nya geopolitiskt oroliga omraden kan
ocksa stora tillverkning och leveranser, paverka Bolagets kostnader
for rématerial och transporter samt valutakursutvecklingen, vilket i
sin tur paverkar koncernens finansiella resultat.

Bolaget 6vervakar noggrant handelser som kan inverka negativt pa
de makroekonomiska eller geopolitiska faktorer som paverkar dess
marknader. Den politiska instabiliteten har 6kat det senaste aret pa
grund av handelser sdsom Brexit i Europa, Hong Kong i Asien, han-
delskriget mellan USA och Kina, konflikterna i Sydkinesiska havet
eller Rysk invasion och krig med Ukraina. Utvecklingen kan leda till
en ekonomisk nedgang och paverka tillgéng till marknader.

Bolaget arbetar lopande med kontinuitetsplaner for verksamheten
baserade pa vilka eventuella konsekvenser sddana handelser kan fa.
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Belopp i MSEK

Koncernen 2021
Forsaljningsintakter 386,8
Ovriga intakter 0,6
Arets resultat -17,5
Balansomslutning 663,6
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,09
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,09
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 1,24
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,18
Soliditet, % 37,5
Kassalikviditet, % 27,2
Moderbolaget
Soliditet, % 92,5
Overkursfond 479 238 442
Balanserat resultat -142 984970
Arets resultat 32724598
368978070

Styrelsen foreslar att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,

sammanlagt 368 978 070 kronor, balanseras i ny rakning.
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2020

365,5
116
-46,7
658,0
-0,26
-0,24
1,18
1.1
32,2
68,7

89,4

2019

1971
0,8
-1011
708,3
-0,75
-0,75
1,62
1,62
30,9
333

88,2

2018
0,0
0.1

-63,0

597,3
-0,49
-0,49
2,32
2,32
51,0
230,0

2017

0.1
-15,2
341,1
-0,14
-0,14

2,75
2,75
96,0
2644,0



Belopp i MSEK Not 2021 2020
Nettoomsattning 386,8 365,5
Forandring av fardiga varor 1,3 -1,9
Ovriga intakter 0,6 11,6
Summa intakter 2 388,7 375,2
Ravaror -203,8 -211,7
Ovriga externa kostnader 3 -53,7 -51,7
Personalkostnader 4 -39,2 -38,5
Avskrivningar och nedskrivningar 9 -84,7 -83,0
Rorelseresultat 7,3 -9,6
Finansiella intakter b 0,0 6,8
Finansiella kostnader 7 -22,9 -40,7
Ranta leasingskuld -1,9 -2,9
Finansiella poster netto -24,8 -36,7
Resultat efter finasiella poster -17,5 -46,4
Skatt 8 0,0 -0,3
Arets resultat -17,5 -46,7
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen

Omrakningsdifferens 45 -121
Summa totalresultat for aret -13,0 -58,8
Arets totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedagare -13,0 -58,8
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 16 -0,09 -0,26
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 16 -0,09 -0,26
Totalt antal aktier 200366 211 179977732
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Belopp i MSEK Not 2021-12-31 2020-12-31 Belopp i MSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
Anliggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anldggningstillgdngar 9 0,0 0,0 Aktiekapital 16 2749 2469
Nyttjanderéttstillgangar 23 29,6 49,2 Ovrigt tillskjutet kapital 212,5 190,7
Materiella anldggningstillgangar 10 516,4 521,2 Reserver -7,7 -8,6
Uppskjutna skattefordringar 8 0,0 0,0 Balanserat resultat -213,3 -170,1
Ovriga l&ngfristiga fordringar 13 35,1 10,7 Arets resultat -17,5 -46,7
Summa anléggningstillgéngar 581,1 581,2 Eget kapital hanforligt till moder- 249,0 212,2
bolagets aktiedgare
Omsittningstillgangar Summa Eget kapital 249,0 212,2
Varulager 53 3,9 Skulder
Kundfodringar 28,8 27,5 Léngfristiga skulder
Srioe ol Tardrnger 14 74 6.9 Réntebarande skulder 17 53,6 2453
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 4,2 3,1 Langfristiga leasingskulder 17 i 30,4
ik el 19 367 35.4 Avsattning for aterstallning av mark 24 43,6 41,2
Summa omsittningstillgéngar 82,5 76,9 Summa langfristiga skulder 108,1 316,8
Summatillgéngar 663,6 658,0 Kortfristiga Skulder
Rantebarande skulder 17 195,1 15,0
Kortfristiga leasingskulder 17 22,6 22,9
Leverantdrsskulder 66,8 69,9
Ovriga kortfristiga skulder 1,5 1,5
Upplupna kostnader och forutbetalda 18 20,5 19,8
intakter
Summa kortfristiga skulder 306,5 129,0
Summa skulder 414,6 445,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 663,6 658,0
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

tillskjutet Omraknings- resultat inkl. Totalt
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital differenser  &rets resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 185,2 200,0 3,5 -170,1 218,6
Totalresultat
Arets resultat -46,7 -46,7
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens =121 -121
Summa totalresultat 0,0 0,0 -12,1 -46,7 -58,8
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 61,7 61,7
Emissionskostnader -9.3 -9.3
Summa transaktioner med bolagets dgare 61,7 -9,3 0,0 0,0 52,4
Utgaende eget kapital 2020-12-31 246,9 190,7 -8,6 -216,8 212,2
Totalresultat
Arets resultat -17,5 -17,5
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 4.5 4,5
Summa totalresultat 0,0 0,0 4,5 -17,5 -13,0
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 28,0 24,3 52,3
Emissionskostnader -2,5 -2,5
Summa transaktioner med bolagets dgare 28,0 21,8 0,0 0,0 49,8
Utgaende eget kapital 2021-12-31 274,9 212,5 -4,1 -234,3 249,0
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Belopp i MSEK Not 2021 2020
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 7,3 -9.6
Icke kassaflodespaverkande poster 20 80,4 70,6
Betalda rantor -21,0 -24,6
Betalda skatter 0,0 0,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten 66,7 36,3
fore forandringar av rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av lager -1,3 1,9
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -26,7 -4,7
Okning (+)/Minskning (-] av rérelseskulder -3,1 -31,4
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 35,6 2,0
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgangar 9 0,0 0,0
Forvarvav materiella anldggningstillgéngar 10 -48,4 -31,7
Avyttring av materiella tillgangar 0,0 0,0
Okning av évriga finansiella tillgdngar 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48,4 -31,7
Finansieringsverksamheten

Nyemission 37,3 61,7
Betalda emissionskostnader -2,5 -9.3
Amortering av leasingskuld -20,2 =211
Upptagna l&n 0,0 53
Aterbelalningarav lanen -1,1 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13,5 36,6
Arets kassaflode 0,6 7,0
Likvida medel vid &rets borjan 35,4 29,6
Valutakursdifferens i likvida medel 0,7 -1,2
Likvida medel vid arets slut 36,7 35,4
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Belopp i KSEK Not 2021 2020

Nettoomsattning 2 0,0 -0,1
Ovriga intakter 2 0,6 0,2
Summa intakter 0,6 0,1
Ravaror 0,2 -0,4
Ovriga externa kostnader 3 -6,1 -11,6
Personalkostnader 4 -1,8 -4.,5
Avskrivningar 5 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0
Rorelseresultat =71 -16,5
Finansiella intakter 1 44.9 37,3
Finansiella kostnader 7 -5,0 -26,4
Finansiella poster netto 39,9 10,9
Resultat fore skatt 32,7 -5,6
Arets skatt 8 0,0 0,0
Arets resultat 32,7 -5,6

| moderbolaget finns inga transaktioner hanférliga till Ovrigt totalresultat varfor ndgon Rapport ver
totalresultat inte upprattats.
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Belopp i MSEK Not 2021-12-31 2020-12-31

Anliggningstillgangar 11

Immateriella anldggningstillgdngar

Gruvrattigheter 9 0,0 0,0
0,0 0,0

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och inventarier " 0,0 0,0
0,0 0,0

Finansiella tillgdngar

Andelari koncernforetag 12 174.,9 174,9

Fordringar pa koncernforetag 428,8 424.,6

Andra langfristiga fordringar 13 0,4 0,4

604,1 599.,9

Summa anléggningstillgéngar 604,1 599,9

Omsittningstillgangar

Fordringar pa koncernforetag 77,2 BIAD

Ovriga kortfristiga fordringar 0,4 0,8

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 0,3 0,9

Kassa och bank 19 BI[F5 5

Summa omsittningstillgéngar 109,4 46,2

SUMMA TILLGANGAR 713,5 646,1
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Belopp i MSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 274,9 246,9
Reservfond 16,1 16,1
291,0 263,1
Fritt eget kapital
Overkursfond 4792 4574
Balanserat resultat -143,0 -137,4
Arets resultat 32,7 -5,6
369,0 314,4
Summa eget kapital 660,0 577,5
Avsattningar 0,0 0,0
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristigt konvertibellan 17 0,0 51,2
Summa langfristiga skulder 0,0 51,2
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,2 0,5
Kortfristigt konvertibelldn 17 52,2 15,0
Ovriga skulder 0,1 0,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 1.1 1,9
Summa kortfristiga skulder 53,5 17,4
Summa skulder 53,5 68,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 713,5 646,1



Balanserat

. °resultat inkl. Totalt
Belopp i MSEK Aktiekapital  Reservfond Overkursfond aretsresultat eget kapital
Ingadende eget kapital 2020-01-01 185,2 16,1 466,7 -137,4 530,7
Totalresultat
Arets resultat -5,6 -5,6
Ovrigt totalt resultat
Omrakningsdifferenser
Summa totalresultat -5,6 -5,6
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 61,7 61,7
Emissionskostnader -9.3 -9.3
Summa transaktioner med bolaget agare 61,7 -9.3 52,4
Utgaende eget kapital 2020-12-31 246,9 16,1 457,4 -143,0 577,5
Totalresultat
Arets resultat 32,7 32,7
Ovrigt totalt resultat
Omrakningsdifferenser
Summa totalresultat 32,7 32,7
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 28,0 24,3 52,3
Emissionskostnader -2,5 -2,5
Summa transaktioner med bolaget agare 28,0 21,8 498
Utgdende eget kapital 2021-12-31 274,9 16,1 479,2 -110,3 660,0
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Beloppi MSEK Not 2021 2020

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -7.1 -16,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0,0 0,0
Betalda rantor -4,9 -9.2

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -12,0 -25,7

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 0,9 13,9
Okning (+)/Minskning (-] av rérelseskulder -0,5 -0,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11,6 -12,0

Investeringsverksamheten

Lan till dotterforetag 0,0 -36,7
Investering i dotterforetag 0,0 0,0
Investering i materiella tillgangar 0,0 0,0
Avyttring av materiella tillgdngar 0,0 0,0
Aterbetalning av lanefordringar 3,0 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 3,0 -36,7

Finansieringsverksamheten

Nyemission 37,3 61,7
Emissionskostnader -2,5 -9.3
Nyupptagna lan 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34,8 52,4
Arets kassafléde 26,2 37
Likvida medel vid arets borjan 5,0 1,3
Valutakursvinster/forluster pa likvida medel 0,3

Likvida medel vid &rets slut 31,5 5,0
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Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Sotkamo Silver AB (publ) med organisationsnummer 556224-1892 ar ett aktiebolag registrerat i
Sverige. Bolagets sate ar Stockholm med adress Nybrogatan 34, 102 45 Stockholm. Sotkamo Silvers
aktie &r noterad pa NGM Equity i Stockholm och sidonoterat pa NASDAQ Helsinki.

Bolaget ar moderbolag i Sotkamokoncernen vars huvudsakliga verksamhet ar gruvbrytning och
darmed forenlig verksamhet.

Arsredovisningen godkandes for utfardande av styrelsen den 31 mars 2022. Balansrakningarna
och resultatrdkningarna kommer att laggas fram fér faststallande av arsstamman den 27 april 2022.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkanda International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC). Vidare till-
lampar koncernen dven Radet fér Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner vilken specificerar de tillagg till IFRS upplysningar som kravs enligt
bestdmmelsernai arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK], vilket ocksa &r rapporteringsvalutan
for koncernen och fér moderbolaget.

| koncernens redovisning har vardering av poster skett till anskaffningsvarde, med undantag for
vissa finansiella tillgdngar dar vardering sker till verkligt varde.

Moderbolagets redovisningsprinciper féljer koncernens med undantag fér de regler som framgari
Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redo-
visningsprinciperna fér moderbolaget framgar under rubriken Moderbolagets redovisningsprinciper.

Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats. Dessa principer har tillam-
pats konsekvent for presenterade r, savida inte annat anges.

Nya standarder som tratt ikraft 2021 har inte medfdrt ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finan-
siella rapportering och har inte haft ndgon paverkan pa koncernens resultat eller finansiella
stallning. Nya andrade standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som annu inte
har tratt ikraft och som inte har tilldmpats i fortid av koncernen

For att kunna uppratta redovisning enligt IFRS maste bedémningar och antaganden goras som
paverkar de redovisade tillgdngs- och skuldbeloppen respektive intikts- och kostnadsbeloppen samt
ovrig information som lamnas i bokslutet. Styrelsens och foéretagsledningens uppskattningar och
bedémningar baseras pa historiska erfarenheter och prognoser om framtida utveckling. Det faktiska
utfallet kan skilja sig fran dessa bedémningar.

Koncernens lager bestar huvudsakligen av koncentrat och malm. Varulager redovisas till det lagsta
av anskaffningsvardet och netto- forsaljningsvardet. Anskaffningsvardet bestams med hjalp avden
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forstain, férst ut metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for koncentrat bestar av malm fran egen gruva,
direkta loner, andra direkta kostnader och hanforliga indirekta tillverkningskostnader inklusive
hanférliga avskrivningar baserade p& normal tillverkningskapacitet. Nettoforsaljningsvardet ar det
uppskattade férsaljningspriset for metallinnehalli enlighet med tillampliga forsaljningsvillkor med
avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

Sotkamo Silver analyserar och bedémer regelbundet utestdende rattsliga tvister med hjalp av
externa radgivare for att bedoma behovet av avsattningar. Se not 22, Stallda sakerheter och eventual-
forpliktelser.

Bolaget har gjort en avsattning for terstallande av gruvomradet. | balansrakningen &r denna reserv
upptagen som en avsattning respektive en anldaggningstillgang. Tillgdngen skrivs av enligt samma
princip som gruvtillgdngen med produktionsenheter (units-of- production method).

Avsiattningar for efterbehandling gors utifrén en bedémning av framtida kostnader med utgéngs-
punkt i dagens forutsattningar.

Avsattningar omprovas regelbundet och uppdateringar gors vid behov nar bedémningar om livs-
langd, kostnader, tekniska forutsattningar, regelverk eller andra forutsattningar andras. Se not 10,
Materiella anldggningstillgangar och not 24, Avsattningar for aterstallande av mark.

Nedskrivningstest for materiella och immateriella tillgdngar baserar sig pa foretagets interna afférs-
plan samt antaganden om framtida utveckling av bland annat metallpriser, smalt och raffineringslo-
ner och valutakurser. Férandringar i marknadspriser pa metaller, smalt och raffineringsloner samt
valutor har stor paverkan pa koncernens framtida kassafléden och darigenom p& bedomt nedskriv-
ningsbehov.

Antaganden om prisutveckling pd metaller, raffineringskost- nader samt valutor gors av foretags-
ledningen med stéd av extern expertis. Antaganden omprévas arligen och justeras vid behov. For mer
information se not 10, Materiella anlaggningstillgéngar.

Aktiverade beredningar, anlaggningar och utrustning i gruvor skrivs avi den takt malmuttag fran
de underliggande gruvorna utnyttjas, dvs med en produktionsberoende avskrivningsmetod (“unit-
of-production method”). Avskrivningssatserna baseras pd malmreserver och malmtillgdngar som
forvantas bli utvunna ur dessa. Dessa uppskattningar arisin tur till stor del beroende av malmreser-
ver och féljaktligen bland annat av forvantade framtida metallpriser. Forandrade férhallanden kan
innebara att den framtida avskrivningsgraden kommer att férandras.

Anlaggningstillgangarna skrivs av pa den enskilda tillgangens ekonomiska livsléngd.

Sotkamo Silvers mineralreserver arindelade i kategorierna sannolika eller bevisade. Bedomningen
bygger pé geologiska matningar och antaganden som férklaras ndrmare pa sidorna 9-10. Sotkamo
Silvers bedomning av mineralreservernas storlek paverkar arliga avskrivningskostnader samt
nedskrivningstest.



Not 1 forts.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga bolag éver vilka moderbolaget via
dgande, direkt eller indirekt, har ett bestammande inflytande. Med bestammande inflytande avses
foretag i vilka Sotkamo Silver har inflytande, exponeras for, eller har ratt till, rérlig avkastning fran sitt
engagemang och kan anvénda sitt inflytande éver foretaget till att paverka sin avkastning. Vanligtvis
uppnas detta genom att &gar- och rostrattsandelen verstiger 50 %. Férekomsten och effekten av
potentiella rostberattigande andelar, som for narvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera, be-
aktas vid bedomningen om koncernen kan ut6va ett bestammande inflytande 6ver ett annat foretag.
Dotterbolag medtas i koncernredovisningen fran och med den tidpunkt da bestimmande inflytande
uppnas och avyttrade bolag ingar i koncernens redovisning till och med tidpunkten for avyttringen,
detvill sdga fram till tidpunkt da det bestammande inflytandet upphér.

Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmetoden, vilket innebar att anskaffningsvardet
for en rorelse utgors av det verkliga vardet av det vederlag som utgivits (inklusive verkligt varde av
eventuella tillgéngar, skulder och eget kapitalinstrument som utgivits). De forvarvade identifierbara
tillgdngarna, skulderna och eventualforpliktelser redovisas till verkligt varde vid forvarvstidspunkten.
Forvarje forvarvavgors om innehav utan bestammande inflytande redovisas till verkligt varde eller till
innehavets proportionella andel av det férvarvade bolagets nettotillgangar. Vid behov justeras dotter-
bolagens redovisning for att denna ska folja samma principer som tillampas av dvriga koncernbolag.
Samtliga interna transaktioner mellan koncernbolagen samt koncernmellanhavanden elimineras vid
upprattande av koncernredovisningen.

Omrakning av utlédndska dotterbolag och andra utlandsverksamheter

Valutan i de primara ekonomiska miljoerivilka dotterbolagen bedriver verksamhet ar den funktio-
nellavalutan. Vid konsolidering till rapporteringsvalutan omraknas dotterbolagens balansrakning
for utlandska dotterbolag med de valutakurser som galler vid rapportperiodens slut och resultatrak-
ningen omraknas till rapportperiodens genomsnittskurser. Uppkomna kursdifferenser och ackumu-
lerade omrakningsdifferenser avseende omrakning av dotterbolag redovisas i dvrigt totalresultat.

Intaktsredovisning

Koncernens intakter utgors framforallt av férsaljning av silverkoncentrat och biprodukter. Forsalj-
ningen redovisas som intakt nar kontrollen for koncentratet overforts till kunden, vilket det anses
ha gjort ndr koncentratet transporterats och mottagits avkunden. | de fall avtalen innehaller flera
prestationsataganden, fordelas transaktionspriset till varje separat prestationsatagande baserat pa
deras fristdende forsaljningspriser.

For intakter avseende flotationskoncentratet berdknas transaktionspriset pé prelimindra uppgifter
om méangd koncentrat, metallinnehall, metallpris och med avdrag for aterbetalning fér behandlings-
kostnader och féroreningsinnehall. Slutfakturering sker nar allainmatningsparametrar (koncentrat-
kvantitet, metallinnehall och pris, fororeningsinnehall etc.) har faststallts.

Eventuella férandringari mangden koncentrat och metallinnehall vid slutfakturering redovisas
som nettoomsattning.

Silverkoncentrat saljs vanligen under prissattningsarrangemang vilket innebar att det slutliga
priset bestams av noterade marknadspriser under en bestamd period efter sjalva forsaljningsdatu-
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met. Avseende dessa forsaljningar maste koncernen uppskatta transaktionspriset som ska erhallas
vid forsaljningsdagen med hansyn till relevanta ravarumarknadspriser. Forandringar som uppkom-
mer i efterfdljande perioderidet noterade marknadspriset justeras mot fordran fram till reglering.
Dessa prissattningsarrangemang baseras pa marknadspriset pa rdvaran och férandringar i vardet
pé fordran anses inte vara intakter frén avtal med kunder. Forandringar i vardet pa fordran redovisas
som 6vrig rorelseintakt/kostnad.

Intakter fran aktiviteter utanfor ordinarie verksamhet redovisas som 6vriga intékter.

Varderingsprinciper

Verkligt varde
Kundfordringar till verkligt varde varderas med marknadspriser for metaller hamtade dar metallde-
rivaten handlas, det vill siga London Metal Exchange (LME) samt London Bullion Market Association
(LBMA). Diskonteringsrantor utgar ifran aktuella marknadsrantor per valuta och tid till forfall for det
finansiella instrumentet. Valutakurser hamtas frén Riksbanken. Vardering av kundfordringar ingar
i niva 2, dvs instrument som inte handlas pé en aktivmarknad men dar observerbara marknadsdata
anvands som grund for vardering av instrumentet (antingen direkt eller indirekt).

Verkligt varde pa évriga kortfristiga fordringar och leverantors- skulder anses vara detsamma som
det redovisade vardet med anledning av kort forfallotid. Verkligt varde for évriga finansiella instru-
ment bedoms i allt vasentligt vara detsamma som redovisat varde.

Upplupet anskaffningsvérde

Upplupet anskaffningsvarde berdaknas med hjalp av effektivrantemetoden. Detta innebar att even-
tuella over- eller underkurser samt direkt hanforliga kostnader eller intakter periodiseras dver
kontraktets l6ptid med hjalp av den berdaknade effektivrantan. Effektivrantan ar den ranta som ger
instrumentets anskaffningsvarde som resultat vid nuvardesberakning av framtida kassafloden.

Klassificering och varderingskategori

Sotkamo Silver delar in finansiella instrument i nedanstadende varderingskategorier och klassificerar
instrumenten till upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde over resultatet eller verkligt varde over
ovrigt totalresultat, se dven not 25. Klassificeringen beror pa karaktaristiken pa instrumentet och den
affarsmodell undervilken den innehas.

Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvéirde

I kategorin finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde ingér likvida medel och évriga lang-
fristiga- och kortfristiga fordringar. Dessa finansiella instrument karakteriseras av att de ar skuld-
instrument som ingar i en affarsmodell vars syfte &r att hallas till forfall och att erhalla kassafloden
fran betalningar av kapitalbelopp och eventuell ranta.

I likvida medelingar kortfristiga placeringar med en forfallodag pa hégst tre manader fran anskaff-
ningstidpunkten och som latt kan omvandlas till kassamedel. Finansiella instrument i denna kategori
redovisas férsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader och i efterfsljande perioder
tillupplupet anskaffningsvarde. Den forvantade loptiden for 6vriga kortfristiga fordringar och évriga
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kortfristiga fordringar ar kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering enligt
metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Sotkamo varderar de framtida forvantade kreditforlusterna relaterade till investeringari skuldin-
strument redovisade till upplupet anskaffningsvarde baserat pa framétriktad information. Koncer-
nen valjer reserveringsmetod baserat pd om det skett en vdsentlig 6kning i kreditrisk eller inte.

Finansiella tillgangar till verkligt virde éver resultatet
Finansiella tillgangari denna kategori bestar av kundfordringar som uppkommer fran férséljning
avsilver. De redovisas férsta gangen till verkligt varde med eventuella transaktionskostnader direkt
i resultatrakningen. | efterféljande perioder redovisas forandringar i verkligt varde som ovrig intakt.
For ytterligare beskrivning se ovan under “Intaktsredovisning”.

Finansiella tillgdngar ingar i omsattningstillgdngar med undantag for poster med férfallodag mer
an 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anldggningstillgangar.

Konvertibelldn

Konvertibelldn redovisas initialt till verkligt vdrde och i efterfoljande perioder till upplupet anskaff-
ningsvarde. | de fall det finns en eget kapitalkomponent i det konvertibla skuldebrevet faststalls det
verkliga vardet pa skulddelen med en diskonteringsréanta som utgors av marknadsrantan for en
skuld med samma villkor men utan konverteringsratten till aktier. Beloppet redovisas som skuld till
upplupet anskaffningsvarde fram tills att skulden konverteras eller forfaller. Konverteringsratten,
redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde for hela det sammansatta finansiella
instrumentet och skulddelens verkliga varde. Denna redovisas i eget kapital netto efter skatt.

Redovisning och vardering
Koép och forsaljningar av finansiella tillgéngar redovisas pa affarsdagen - det datum da koncernen
forbinder sig att kopa eller salja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar
ratten att erhdlla kassafléden fran instrumentet har [6pt ut eller dverférts och koncernen har éverfort
i stort sett alla risker och formaner som ar férknippade med dganderatten.

Skulder till kreditinstitut redovisas dock férst pa likviddagen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller om vasentliga delar av l&nevillkoren om-
forhandlats.

0vriga finansiella skulder

Finansiella skulder utgdrs huvudsakligen av skulder till kreditinstitut och leverantorsskulder. Den
forvantade loptiden for leverantorsskulder ar kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp enligt
metoden for upplupet anskaffningsvarde da beloppet anses éverensstimma med det verkliga véardet.
Skulder till kreditinstitut varderas initialt till mottagna medel med avdrag for eventuella upplagg-
ningsavgifter och varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde.

Rantekostnader redovisas lopande over resultatrakningen forutom den del som inraknas i anskaff-
ningsvardet fér materiella anldggningstillgangar. Balanserade upplaggningsavgifter redovisas direkt
mot l@neskulden i den utstrackning laneavtalets underliggande laneldfte utnyttjats och periodiseras i
resultatrakningen som dvriga finansiella kostnader 6ver lanets kontraktuella loptid.
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Tillgdngar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar, skulder och derivat i utlandsk valuta omraknas till svenska kronor till balansdagens kurs.
Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rorelseskulder ingar i rorelseresultatet. Kursdifferenser
pa ovriga finansiella tillgdngar och skulder inklusive eventuella resultat redovisas bland finansiella
poster.

Statliga bidrag och stod

Med statliga stod avses subsidier, subventioner eller premier som har till syfte att lamna en eko-
nomisk fordel alternativt statliga bidrag i form av dverféringar av resurser till foretaget som kan
pahaftas ett atagande. Statliga bidrag hanférliga till tillgdngar redovisas genom att bidraget antingen
tas upp som en forutbetald intékt eller reducerar tillgangens redovisade varde.

Immateriella anldggningstillgdngar
Tillimmateriella anlaggningstillgdngar hor licenser, liknande rattigheter, prospekteringsrattigheter
erhallna vid rérelseférvarv.
Immateriella tillgangar som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde. Immateriella
tillgdngar som forvarvats genom ett rorelseforvarv redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
Immateriella tillgdngar har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvérde
minskat med ackumulerade av- och nedskrivningar. Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar, med
undantag av prospekteringsrattigheter, skrivs av 6ver den bedémda nyttjandeperioden som uppgar
till 10 &r. For prospekteringsrattigheter, se nedan.

Inmutningsréttighet er samt balanserade utgifter avseende prospektering och
utvérderingstillgdngar
Sotkamo Silvers forskning och utveckling utgors i huvudsak av prospektering. Harutover férekommer
utveckling av gruv- och anrikningsprocesser. Utgifter for forskning kostnadsférs da de uppstar. | de
fall dar den ekonomiska potentialen har faststallts for utvinning av en gruvfyndighet, kostnadsfors
utgifterna fram till denna tidpunkt. Efter namnda tidpunkt balanseras utgifterna. Prospekterings-
och utvérderingstillgangar varderas till anskaffningsvarde. Féljande &r exempel pa utgifter som kan
innefattas i anskaffningsvardet av prospekterings- och utvarderingstillgéngar: férvarv av prospekte-
ringsrattigheter, topografiska, geologiska, geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborr-
ning, dikning, provtagning, och aktiviteter i samband med utvardering av den tekniska méjligheten
och den kommersiella genomforbarheten att utvinna en mineraltillgdng. Se vidare principer som
beskrivs under materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Prospekteringsrattigheter erhallna vid rérelseférvarv har balanserats som immateriell tillgéng.

Materiella anliggningstillgangar
Mark, anldggningar och utrustning och dartill hrande balanserade utgifter for utveckling, produk-
tionsforberedande atgarder samt framtida efterbehandlingskostnader ar upptagna till anskaffnings-
varde reducerat med avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Reparations- och underhallskostnader kostnadsfors, storre forbattringar och ateranskaffningar
balanseras.

Uppskattade framtida utgifter for nedmontering och bortforsling av en materiell tillgang och
aterstallande av plats eller omrade dar den materiella tillgangen finns, s& kallade efterbehand-
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lingskostnader, balanseras. Balanserat belopp utgors av nuvardesberaknade uppskattade utgifter
vilka samtidigt redovisas som avsattning. Effekter av efterfoljande handelser som resulterari ckade
kostnader jamfort med befintlig avsattning diskonteras, aktiveras som anlaggningstillgéng och okar
avsattningarna samt skrivs av pa kvarvarande tillgéngs livsldngd.

Tillredningskostnader i gruva utgors dels av grabergsbrytning for att komma at malmkroppen,
dels avarbeten avseende infrastrukturanlaggningar, vagar, orter, schakt, snedbanor samt anlagg-
ningar for service, el och luftdistribution. Kostnader for tillredning som uppstatt for att utéka gruv-
driftens kapacitet, for att utveckla nya malmkroppar och for att forbereda gruvomraden for framtida
malmproduktion balanseras.

Avskrivningar baseras pé anskaffningsvardet och berdknad nyttjandeperiod. Avskrivning av en till-
gang pabdrjas nar den tas i drift.

Anl&ggningar och balanserade varden som ingéri tillredningar skrivs av enligt en produktionsbe-
roende avskrivningsmetod som utgar fran malmreserverna och en deli mineraltillgdngen i malm-
kroppen. Avskrivning sker ner till bedomt restvarde. Bedomt rest- varde och produktionskapacitet
ar lopande foremal for provning. Anléggningar som inte ar direkt kopplade till produktionskapacitet
skrivs av utifran férvantad livsldngd. Berdknad nyttjandeperiod baseras pa antagandet att nodvandiga
miljétillstand kan erhallas.

Foljande avskrivningstider tillampas fér materiella anlaggningstillgdngar inklusive framtida efter-
behandlingskostnader: Tillredningar och aktiverade aterstallningskostnader i takt med metalluttag
* Byggnader 10ar
» Markanldggningar 10 ar
» Maskiner5-10ar
* Inventarier, verktyg och installationer 10 &r
Sotkamo Silver tillampar komponentavskrivningar, innebarande att storre processanlaggningar
delas upp i delkomponenter med olika nyttjandeperioder och darmed olika avskrivningstider.

Vid varje rapporttillfalle gérs en bedémning av om det foreligger ndgon indikation pa en vardeminsk-
ning avseende koncernens tillgangar. Om sa &r fallet sker en berékning av tillgangens atervin-
ningsvarde. Immateriella tillgdngar ar foremal for arliga nedskrivningsprovningar &ven om nagon
indikation pa vardeminskning inte foreligger. ,&tervinningsv'érdet utgdrs av det hogsta av nyttjande-
vardet av tillgangen i verksamheten och det varde som skulle erhallas om tillgangen avyttrades till
en oberoende part, verkligt varde minus forsaljningskostnader. Nyttjandevardet utgors av nuvardet
av samtliga in- och utbetalningar som &r hanforliga till tillgdngen under den period den forvantas att
nyttjas i verksamheten med tillldgg for nuvardet av nettoforsaljningsvardet vid nyttjandeperiodens
slut. Den period tillgdngen forvantas nyttjas baseras pa antagandet att nédvandiga miljotillstand kan
erhallas. Om det beréknade atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en ned-
skrivning till tillgdngens atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas i resultatrakningen. Gjorda
nedskrivningar aterférs om forandringar skett i de antaganden som ledde fram till den ursprungliga
nedskrivningen vilka medfor att nedskrivningen inte langre ar motiverad. ,&terf'dring av gjord ned-
skrivning gors inte sa att det redovisade vardet 6verstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag
for planenliga avskrivningar, om n&dgon nedskrivning inte gjorts. En aterféring av gjorda nedskriv-
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ningar redovisas i resultatrakningen. Nedskrivning av goodwill aterfors inte. Se dven avsnittet om
Vardering av anlaggningstillgangar.

Koncernen leasar diverse byggnader, maskiner for gruvdrift, utrustning till anrikningsverk och kross-
verk.

Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en motsvarande skuld, den dagen som den lea-
sade tillgdngen finns tillgénglig fér anvdndning av koncernen. Varje leasingbetalning fordelas mellan
amortering av skulden och finansiell kostnad.

Den finansiella kostnaden ska fordelas 6ver leasingperioden sd att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive period redovisade
skulden. Nyttjanderatten skrivs av linjart ver det kortare av tillgangens nyttjandeperiod och leasing-
avtalets langd.

Tillgdngar och skulder som uppkommer frén leasingavtal redovisas initial till nuvarde. Leasing-
skuldernainkluderar nuvardet av foljande leasingbetalningar:

» fasta avgifter (inklusive avgifter som till sin substans &r fasta), minskat med incitamentsfordringar

e garanterat restvarde som leasetagaren forvantar sig behdva betala till leasegivaren

¢ Osenpriset for en kdpoption, om det ar rimligt sakert att leasetagaren kommer att nyttja optionen,
och leasingbetalningarna diskonteras med den implicita rantan om den rantan kan faststallas, an-
nars den marginella l&neréntan.

Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar féljande:

e det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till 71,6 MSEK

* leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet, efter avdrag for eventuella férmaner
som mottagits i samband med teckningen av leasingavtalet

e initiala direkta utgifter

Betalningar for korta kontrakt och leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i resultatrak-
ningen. Korta kontrakt &r avtal med en leasingtid pa 12 manader eller mindre.

Optioner att férlanga eller séga upp avtal inkluderas i tillgdngen och skulden da det &r rimligt
sakert att de kommer nyttjas.

Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen.

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av leasegivaren klassifi-
ceras som operationell leasing. Betalningar som gérs under leasingtiden (efter avdrag for eventuella
incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart dver leasingperioden.

Periodens skattekostnad (intdkt) bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i
resultatrakningen, évrigt totalresultat eller eget kapital beroende pa var den underliggande transak-
tionen har redovisats.

Aktuell skatt ar den skatt som berdknas pa det skattepliktiga resultatet fér en period. Arets skat-
tepliktiga resultat skiljer sig fran arets redovisade resultat fore skatt genom att det har justerats for
ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster samt temporara skillnader. Koncernens aktuella skatt
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beréknas enligt de skattesatser som &r foreskrivna eller aviserade pa balansdagen.

Vid redovisning av uppskjuten skatt tilldmpas balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas
uppskjutna skatteskulderibalansrakningen for alla skattepliktiga temporara skillnader mellan
bokforda och skatteméassiga varden for tillgadngar och skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas
i balansrakningen avseende underskottsavdrag och samtliga avdragsgilla temporara skillnader i
den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Det
redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till
dendeldetinte langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgang-
liga for att kunna utnyttjas. Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som forvantas galla for
den period da tillgéngen atervinns eller skulden regleras. Saval uppskjutna som aktuella skatteford-
ringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma skatte-
verk.

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan antas ha en forpliktelse som ett resultat av
intraffade handelser och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullgora forplik-
telsen. En férutsattning ar vidare att det gar att géra en tillférlitlig uppskattning av det belopp som ska
utbetalas.

N&r det uppstar en visentlig effekt av nar i tiden en avsattning regleras varderas avsattningen till
nuvardet av det belopp som férvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Har anvands en diskonte-
ringsranta fére skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och de
risker som ar forknippade med avsattningen. Den 6kning som beror pa att tid forflyter redovisas som
rantekostnad. Avsattningar férdelas mellan en kort och en langfristig del.

Med undantag for pensioner, se separat avsnitt, avser Sotkamo Silvers avsattningar framforallt
efterbehandlingskostnader som forvantas uppsta nar en verksamhet stangs. Avsattningar gors
dven for eventuella ersattningar vid uppsagning som kan utga nar en anstalld fatt en utfastelse om
uppsagning eller d& en anstalld accepterar en frivillig avgéng. En avsattning och en kostnad redovisas
i samband med en uppsagning da Sotkamo Silver ar forpliktigat att antingen saga upp den anstéllde
fore den normala tidpunkten for anstallningens upphorande eller ldmna ersattningar for att upp-
muntra en tidig avgang.

En eventualforpliktelse ar en mojlig forpliktelse som harrér fran intraffade handelser vars forekomst
bekraftas endast av en eller flera osdkra framtida handelser. En eventualforpliktelse kan ocksa vara
en befintlig férpliktelse som inte redovisats i balansrakningen da det inte &r troligt att ett utflode av
resurser kommer att kravas alternativt att forpliktelsens storlek inte kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt.

Stamaktier klassificeras som aktiekapital. Transaktionskostnader i samband med en nyemission
redovisas som en avdragspost, netto efter skatt, frén erhallen emissionslikvid.

Sotkamo Silver som ar en liten integrerad organisation ar organiserat i ett segment for gruvdrift,
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anrikning och prospektering. Gruvdrift och anrikning ar belaget vid Silvergruvan i Sotkamo kommun i
Finland och prospektering bedrivs av geologerna vid Silvergruvan i Finland.

Z\rsredovisningen for moderbolaget har upprattats enligt Arsredovisningslagen, Radet for Finansiell
Rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt uttalanden fran Ra-
det for Finansiell Rapportering. RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska
personen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden s& l@ngt detta &r majligt inom
ramen férﬁ\rsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som ska goras frén IFRS. Skillnaderna mellan
koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgér under rubrikerna nedan.

Finansiella instrument
I moderbolaget skerinte vardering av finansiella instrument i enlighet med IFRS 9. Vardering sker
med utgangspunkt fran anskaffningsvardet (se koncernens redovisningsprinciper).

Dotterbolag
Andelaridotterbolag redovisas i moderbolaget i enlighet med anskaffningsvardemetoden. Trans-
aktionsutgifter vid forvarv av dotterbolag redovisas som kostnad i koncernredovisningen medan de i
moderbolaget redovisas som del av anskaffningsvardet.

Prévning av vardet pa dotterbolag sker nar det finns indikation pa vardenedgang. De viktigaste
parametrarnaien nedskrivningsprovning for ett dotterbolag ar forvantat framtida fritt kassaflode
i dotterbolaget samt antaganden om diskonteringsranta. | de tilldmpade prognoserna ar nyckelan-
tagandet for framtida lonsamhet baserat pa estimerade metallpriser och -produktion. Anvénda
metallpriser i prognoser var: silver 24 - 26 USD/oz, zink 3500 USD/t, guld 1 900 USD/o0z och bly 2 000
USD/t. Den EUR/USD-kursen som anvéndes i prognoser var 1,16. Nedskrivningsprovning visade inte
indikation pa vardenedgang.

Leasing
Moderbolaget tillampar inte IFRS 16 om leasing utan kostnadsfor redovisar betalningar for leasing
linjart over leasingperioden.

En koncern utsatts vanligtvis genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: marknads-
risk (inklusive valutarisk, ranterisk, och prisrisk], kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk.

For atti storsta mojliga man eliminera marknadsrisker har Sotkamo Silver uppstéllt visa mal,
principer och metoder.

Metoderna for hur detta ska kunna ske ar att noggrant folja utvecklingen pé kostnadssida, metall-
priser och valutakurser och satta in dtgérder snarast mojligt fér att pa sa satt eliminera de risker som
kan uppsta i verksamheten. Dessa uppféljningar sker bade kort- och langsiktigt av bade ledning och
styrelse.

(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk
I kombination med metallpriset paverkas Bolagets vardeutveckling av valutafluktuationer.
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Bolaget har de flesta av sina operativa kostnader i EUR, administrativa kostnader i SEK, medan
intakter av framtida produkter prissatts i USD.
Relationen mellan dessa valutor kommer att paverka Bolagets vardeutveckling.
Dotterbolagets lan samt ett av moderbolagets konvertibellan ari Euro dir ocksa de stora kostna-
derna finns. Darmed minskar valutarisken. Bolaget utvarderar lopande om man ska valutasakra.
Om den svenska kronan hade férsvagats/férstarkts med 10 % i férhallande till EUR kurs per 31
december 2021 och alla andra variabler varit konstanta, skulle arets resultat och effekten i eget
kapital havarit 0,7 MSEK (4,7) hogre/lagre.
(i) Prisrisk
Koncernens exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av ravarupriser. Ingen sékring sker for
narvarande av ravarupriser.
(iii) Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden
(iv Sotkamo Silver Oy har lan i EUR till rérlig rénta. Bolaget ar utsatt for ranterisk beroende pa for-
andringari marknadsréntor. Sotkamos Silvers Oys uppléning i EUR uppgar till 6,0 MSEK (7,4). En
rantehdjning pa 1 % skulle ge en 6kad rantekostnad pa ca 0,6 MSEK (0,7).
Kreditrisk
Kredit- och motpartsrisk ar risken for att motparten i en finansiell transaktion inte fullgor sina
forpliktelser pa forfallodagen. Kreditrisk hanteras pa koncernniva och uppstar framst genom
banktillgodohavanden, sparrade bankmedel och l&nefordringar. Koncernen accepterar endast
banker, finansinstitut och kunder med hog kreditvardighet.
Likviditetsrisk
Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha tillrackliga likvida medel och saljbara
vardepapper for att mota det likviditetsbehov som prospekteringsverksamheten skapar. Kon-
cernens stravan ar att i verksamhetens nuvarande fas sakerstalla likviditeten genom &garfinan-
siering och l@nefinansiering. Ledningen foljer ocksa noga rullande prognoser for koncernens
likviditet.

(b

(c

Bolagets ledning och styrelse foljer kassafloden och kassaflodesprognos fér det kommande aret
l6pande. | kassaflodesprognosen ingar forvantad produktion, kostnader och prognosticerade metall-
priser. 0Om ndgon parameter andrar sig frén den prognosticerade reagerar styrelse och ledning i den
man som ar mojligt fér att se dver eventuell extern finansiering. Kassaflédesprognosen infor 2021
visade pd att Bolaget fortfarande var Going concern med positivt kassafléde fran produktionen. Mer
detaljerat om de finansiella arrangemang som avsevart forbattrar Bolagets likviditetsposition, se
handelser efter rapportperioden.

(d) Kapitalrisk
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet s3 att den kan generera avkastning till aktiedgare och nytta for andra intres-
senter samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur fér att hdlla kostnaderna for kapitalet nere.
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Nedanstdende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen. De belopp som ingéri tabellen &rin-
strumentens odiskonterade kassafléden. Beloppen som férfaller inom 12 ménader fran balansdagen
motsvaras av posternas redovisade varde eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Avtalsenliga loptider for finansiella skulder Summa
per 31 december 2021 (MSEK) Merin avtalsenliga

0-1ar 1-2ar 2-53ar 5ar kassafloden
Lan fran kreditinstitut 8,0 1,1 32,3 20,2 61,6
Leasingskulder 20,5 6,8 7,7 35,1
Obligationslan 135,0 135,0
Konvertibelldn 52,2 52,2
Leverantorsskulder* 66,8 66,8

*Alla leverantorsskulder forfaller innan 2022

Valutakurs som anvands i denna rapport fér omrakning fran EUR till SEK &r nedanstaende kurser.

2021 2020
Balansdagskurs 10,2269 10,0375
Genomsnittskurs 10,1449 10,4867



Personal

Medelantal anstillda 2021 2020
Moderbolaget

Man 0 1
Kvinnor 0 -
Totalti moderbolaget” 0 1
Dotterbolaget

Man 41 41
Kvinnor 12 9
Totalt i dotterforetag 53 50
Koncernen totalt 53 51

I moderbolaget har tidigare VD ejvarit anstalld av Bolaget utan dennes tjanster har fakturerats
l6pande under aret.

Intakter
Belopp i MSEK 2021 2020
Koncernen
Omsattning per geografiskt omrade och produkt
Finland, Zink-silverkoncentrat 70,6 48,9
Sverige, Silver-blykoncentrat 318,1 326,4
Summa intdkter 388,7 375,3
Arvode och kostnadsersattningar till revisorer
Revisionsarvode
Belopp i MSEK 2021 2020
Koncernen
PwC
Revisionsuppdrag" 1,5 1.3
Arvoden fér revisionsnéara konsulttjanster? 0,0 0,0
Arvoden for skattekonsultationer? 0,0 0,0
Alla dvriga arvoden® 0,0 0,0
Summa 1,5 1,3
Moderbolaget
PwC
Revisionsuppdrag" 0,6 0,7
Arvoden fér revisionsnéara konsulttjanster? 0,0 0,0
Arvoden for skattekonsultationer? 0,0 0,0
Alla dvriga arvoden® 0,0 0,0
Summa 0,6 0,7

1) Revisionsarvoden bestar avarvoden for det arliga revisionsupp- draget och andra revisionstjanster som ar av den
karaktdren att de endast kan utforas av externrevisorn, och inkluderar granskning av koncernredovisningen samt

lagstadgad revision. 0,6 MSEK betalades till PwC Sverige.

2] Arvoden fér revisionsnara konsulttjanster bestar av arvoden for utldtanden och andra uppdrag som &r i relativt
hog grad forknippade met revisionen av koncernens och bolagens arsredovisningar och som traditionellt urfors

av externrevisorn.

3) Arvoden for skattekonsultationer inkluderar arvoden for transferpris- sattning, debiterande for skattetjanster,
skattekonsultationer och skatteradgivning hanférligt till forvarv, avyttringar och andra projekt samt stod vid

skatterevisioner.

4) Alla 6vriga arvoden - Arvoden for dvriga tjdnster.
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Loner, andra ersattningar och sociala kostnader MSEK 2021 2020
Koncernen

Styrelse, VD och foretagsledning 7.2 7.1
(varav rérlig ersattning) 0,0 0,0
Ovriga anstallda 25,5 21,0
Avgar aktiverade lGnekostnader 0,0 0,0
Summa 32,7 28,2
Sociala kostnader 1,2 2,0
Pensionskostnader 53 4.7
Avgar aktiverade sociala kostnader och pensioner 0,0 0,0
Summa 6,5 6,7
Moderbolaget

Styrelse 1,8 3,7
Ovriga anstallda 0,0 0,0
Summa 1,8 3,7
Sociala kostnader 0,0 0,6
Pensionskostnader 0,0 0,3
Summa 0,0 0,9
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Ersattning till ledande befattningshavare

2021
Revisions-

Grundlon/ kommi- Sociala Pensions- Total
Belopp i KSEK Kon arvode teen* kostnader kostnader  kostnad
Eeva-Liisa Virkkunen,
styrelseordforande Kvinna 457 30 488
Sixten Sunabacka,
vice styrelseordférande Man 317 317
Maria Neovius, styrelseledamot Kvinna 109 109
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 273 273
Karri Alameri, styrelseledamot Man 304 30 334
Ilkka Tuokko, styrelseledamot Man 273 273
Erkki Kuronen, VD Man 1745 53 294 2 091
Ovriga ledande
befattningshavare, 4 st 4 Man 3715 112 626 4453
Summa 7192 61 165 942 8338
2020

Grundlén/ Arvode Sociala Pensions- Total
Belopp i KSEK Kon arvode styrgrupp kostnader kostnader  kostnad
Eeva-Liisa Virkkunen,
styrelseordforande Kvinna 449 37 485
Sixten Sunabacka,
vice styrelseordférande Man 223 223
Maria Neovius, styrelseledamot Kvinna 310 310
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 310 310
Karri Alameri, styrelseledamot Man 203 26 230
Ilkka Tuokko, styrelseledamot Man 310 310
Paul Johnsson, VD tills 29 juni 2020 Man 1561 587 299 2447
Erkki Kuronen, VD sedan 29 juni 2020 Man 1557 45 329 1930
Ovriga ledande
befattningshavare, 2 st 2 Man 2193 63 495 2750
Summa 7117 63 694 1123 8997
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Ledande befattningshavares formaner

Principer
Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelsens ordforande, faststalls av aktiedgarna vid &rsstamman och
galler perioden till nasta drsstamma.

Erséttning och fsrmaner till styrelsen
Det totala utbetalda styrelsearvodet for rakenskapsaret 2021 uppgick till 1872 kSEK (1870).

Revisionskommitteen
Ledaméterna i revisionskommitteen har ersatts med 500 EUR per mote, totalt 61 kKSEK (63) for 2021.

Erséttning och formaner till verkstéllande direktéren
Ersattning till den verkstallande direktoren uppgick for 2021 till 2091 kSEK (4 377). TillVD och féretagsledningen finns
avtal om avgangsvederlag fran tre till sex manader.

Pensionsplaner
Koncernen
| moder- séval som dotterbolaget Sotkamo Silver Oy finns avgiftsbestamda pensionsplaner.



Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anliggningstillgadngar

Finansiella kostnader

Belopp i MSEK 2021 2020
Koncernen

Avskrivning immateriella tillgdngar 0,0 0,1
Avskrivning materiella anldggningstillgéngar 63,9 60,4
Avskrivning av nyttjanderattstillgangar 20,8 22,5
Nedskrivning avimmateriella tillgéngar tillgéngar - -
Summa avskrivningar 84,7 83,0
Moderbolaget

Avskrivning materiella anldggningstillgangar - -
Nedskrivning av gruvrattigheter - -
Summa av- och nedskrivningar - -

Finansiella intdkter

Belopp i MSEK 2021 2020
Koncernen

Valutakursvinster 0,0 6,3
Réanteintakter 0,0 0,5
Summa finansiella intakter 0,0 6,8
Moderbolaget

Valutakursvinster 8,2 -
Réanteintakter, koncern 36,7 37,3
Summa finansiella intakter 44,9 37,3
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Belopp i KSEK 2021 2020
Koncernen

Valutakursforluster 0,1 53
Ranta aterstillandereserv 1,1 0,2
Ranta leasingskuld 1,9 29
Rantekostnader 21,8 35,1
Summa finansiella kostnader 24,8 43,5
Moderbolaget

Rantekostnader, dvriga A 9.6
Valutakursforluster 0,6 16,8
Summa finansiella kostnader 5,0 26,4



Inkomstskatt

Den 31 december 2021 fanns skattemé&ssiga underskott om ca 185 MSEK (226) i koncernen och 27 MSEK
(58] i moderbolaget. Uppskjutna skattefordringar hanférliga till skattemé&ssiga underskott har ej tagits

med i balansrakningen.

Underskottsavdragens forfalloar

Koncernen

Belopp i MSEK % 2021 % 2020
Resultat fore skatt -17,5 -46,4
Skatt enligt gallande skattesats for koncernen 20,6 3,6 21,4 9.9
Skatteffekt av

Effekt av olika skattesatser hos utldndska dotterbolag -0,2 -0,9
Ejavdragsgilla kostnader -10,0 -8,1
Ej skattepliktiga intakter

Skatteeffekt av nettoforlust fran rérelsen sominte

redovisats som en uppskjuten skattefordran 6,6 -2,3
Ovriga poster 0,1 1,0
Redovisad aktuell skatt 0,0 -0,3
Moderbolaget

Belopp i KSEK % 2021 % 2020
Resultat fore skatt 32,7 -5,6
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6 -6,7 21,4 1,2
Skatteffekt av

Ejavdragsgilla kostnader -0,1 -0,1
Ej skattepliktiga intakter

Utnyttjade underskottsavdrag

Skatteeffekt av nettoforlust fran rérelsen sominte

redovisats som en uppskjuten skattefordran 20,6 6,3 21,4 -2,9
Ovriga poster 0,5 1,7
Redovisad aktuell skatt 0,0 0,0
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Belopp i KSEK Koncernen Moderbolaget
Underskott utan redovisad uppskjuten skattefordran 184,6 26,9
Underskottsavdrag per forfalloar

2022 515

2023 7,5

2024 6,1

2025 eller senare 138,6

Utan tidsbegransning 26,9 26,9
Summa 184,6 26,9



Inmutningsrattigheter samt balanserade utgifter avseende prospektering

och utvirderingstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar - koncernen

Belopp i MSEK 2021 2020
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 50,4 50,4
Forvarv under aret i moderbolaget 0,0 0,0
Omréakningsdifferens 0,0 0,0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 50,4 50,4
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid &rets borjan -50,3 -50,2
Arets avskrivningar -0,0 -0,1
Arets nedskrivningar 0,0 0,0
Omrakningsdifferens 0,0 0,0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -50,3 -50,3
Redovisade varden 0,0 0,0
De immateriella tillgdngarna utgors av foljande:

Belopp i MSEK 2021 2020
Moderbolaget

Gruv- och mineralrattigheteriVolfram 0,0 0,0
Gruv- och mineralrattigheteri Mo i Rana 0,0 0,0
Dotterbolaget

Licenser och liknande rattigheter 0.0 0,0
Summa 0,0 0,0

Se not 5 for information avseende nedskrivningar.
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Summa
Materiella
Byggnader Maskiner och anldggnings-
Belopp i MSEK och mark Inventarier  Tillredning tillgdngar
Anskaffningsvarden
Ingdende balans 2020-01-01 185,4 189,9 213,8 589,1
Investeringar 4.9 6,8 23,1 34,8
Aktiverade aterstéllninngskostnader 12,3 12,3
Omklassificeringar
Avyttringar och utrangeringar
Arets omrakningsdifferenser -3,9 -11,2 -9.7 -24,7
Utgéende balans 2020-12-31 186,4 185,4 239,6 611,5
Ingdende balans 2021-01-01 186,4 185,4 239,6 611,5
Investeringar 1,2 22,5 25,6 493
Aktiverade aterstéllninngskostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Omklassificeringar
Arets omrakningsdifferenser 1,9 85 4,7 12,1
Utgdende balans 2021-12-31 189,5 213,5 270,0 672,9
Avskrivningar
Ing:?lende balans 2020-01-01 -9,2 -12,6 -11,7 -33,5
Arets avskrivningar -10 -30 -20,4 -60,4
Arets omrakningsdifferenser 0,7 2,1 1 3,7
Utgdende balans 2020-12-31 -18,5 -40,6 -31,2 -90,3
Ingdende balans 2021-01-01 -18,5 -40,6 -31,2 -90,3
Arets avskrivningar -8,5 -28,5 -27,0 -63,9
Arets omrakningsdifferenser -0,3 -1.1 -0,8 -2,3
Utgdende balans 2021-12-31 -27,3 -70,2 -58,9 -156,4
Redovisat varde Balansrakningen 2020-12-31 167,9 1449 208,4 521,2
Redovisat varde Balansrakningen 2021-12-31 162,1 143,3 211,0 516,5



Materiella anldggningstillgdngar - moderbolaget

Maskiner och inventarier

Belopp i MSEK

Anskaffningsvarden

Andelarikoncernforetag

Ingéende balans 2020-01-01 0,0
Investeringar 0,0
Avyttringar och utrangeringar 0,0
Utgdende balans 2020-12-31 0,0
Ingdende balans 2021-01-01 0,0
Avyttringar och utrangeringar 0,0
Utgdende balans 2021-12-31 0,0
Avskrivningar

Ingéende balans 2020-01-01 0,0
Arets avskrivningar 0,0
Utgaende balans 2020-12-31 0,0
Ingdende balans 2021-01-01 0,0
Arets avskrivningar 0,0
Utgdende balans 2021-12-31 0,0
Redovisat varde Balansrakningen 2020-12-31 0,0
Redovisat varde Balansrakningen 2021-12-31 0,0
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Moderbolaget

Belopp i MSEK 2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid rets borjan 174,9 174,9
Utgdende balans 174,9 174,9
Redovisat varde vid &rets slut 174,9 174,9

Bolagetsinnehav av aktier och andelar i koncernforetag utgors av:

Antal Eget kapital Bokfortvarde
Dotterforetag/ Org nr/Site andelar Andeli% MSEK MSEK
Sotkamo Silver Oy
2029706-7, Sotkamo, Finland 180000 100 -224.5 174,9

Ovriga l&ngfristiga fordringar

Belopp i MSEK 2021-12-31 2020-12-31
Sparrade bankmedel avseende rénta pa obligationslan 0,0 0,0
Sparrade bankmedel 35,1 10,7
Summa l&ngfristiga fordringar 35,1 10,7

Dotterbolaget

34,7 MSEK avser sparrade bankmedel for aterstallande reserv och obligationslan [till dterbetalning).

Moderbolaget
0,4 MSEK avser sparrade bankmedel for kontokort.



Ovriga fordringar

Belopp i MSEK 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen

Momsfordran 6,2 59
Skattefordran 1,2 0,9
Ovriga poster 0,0 0,0
Summa 7,4 6,9
Moderbolaget

Momsfordran 0,1 0,5
Skattefordran 0,3 0,2
Ovriga poster 0,0 0,0
Summa 0,4 0,8

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Belopp i MSEK 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen

Forutbetalda kostnader 3,0 2,2
Ovriga poster 1,2 0,9
Summa 4,2 3,1
Moderbolaget

Férutbetalda borskostnader 0,0 0,0
Ovriga poster 03 0,9
Summa 0,3 0,9
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Eget kapital

| tabellen nedan framgér féréandringarna, i sammandrag per ar, i Sotkamo Silvers aktiekapital.
Bolaget har enbart stamaktier. Samtliga aktier ar fullt betalda. Varje aktie berattigar till en rost.

. Okning av
Ar Transaktion antalet aktier
1B 2004 56 683292
2004 Fondemission 132 646 800
2005 Nyemission 139 665 046
2006 Nyemission 102862770
2007 Nyemission 463541 641
2008 Sammanslagning 1:100 -886 445554
2009 Nyemission 8953995
2010 Ny-, apport- kvittningsemissioner och

nedsattning av aktiekapital 210393995
2011 Nyemission 31179949
2012 Nyemission och sammanslagning 1:25 -245329078
2013 Nyemission 3808
2014 Ny- och fondemission, nedsattning av

aktiekapital 6486534
2016 Ny- och fondemission, nedsattning av

aktiekapital 82572792
2017 Nyemission och teckning av optioner 16097 704
2018 Nyemission 11469 605
2019 Nyemission 4200000
2020 Nyeemission 44994 433

Konvertering, nyemission, teckning av
2021 optioner 20388479

Totalt
antal aktier

56 683292
189330092
328995138
431857908
895399 549

8953995

17907 990

228301985
259 481934
14152856
14156 664

20643198

103215990
119313 694
130783299
134983299
179977732

200366211

Okning av
aktiekapitalet
SEK

2652935
2793301
2057256
9270832

0
17907 991

55504814
12471979
37735787

38080

29700

0
22083555
15734520

5761750
61725389

27969833

Aktiekapital
SEK

1133666
3786601
6579902
8637158
17907990
17907 990
35815981

91320795
103792774
141528561
141566 641

141596 341

141596 341
163679896
179 414 416
185176 166
246901555

274871388

Kvotvarde
SEK

0,02
0,02
0,02
0,02

0,40
0,40
10,00
10,00

1,37
1,37
1,37
1,37
1,37

Styrelsen har foreslagit att ingen utdelning lamnas fér &r 2021.

SOTKAMO SILVER 2021

Resultat per aktie

Resultat per aktie ar beraknat genom att dividera periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare med genomsnittligt antal aktier

Belopp i MSEK 2021-12-31
Resultat som ar hanférligt till moderforetagets aktiedgare -17,5
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 200366 211
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) -0,09
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) -0,09

2020-12-31
46,7
179977732

-0,26
-0,24



Rantebarande skulder

Skulder hanforliga till finansierings-

Belopp i MSEK 2021-12-31 2020-12-31
Rintebirande langfristiga skulder, koncernen

Lan fran kreditinstitut 53,6 61,6
Leasingskulder 11,1 30,4
Obligationslén 0,0 132,5
Konvertibelldn 0,0 66,2
Summa 64,7 290,6
Belopp i MSEK

Rantebarande kortfristiga skulder, koncernen

Lan fran kreditinstitut 6,9 0,0
Leasingskulder 22,6 22,9
Obligationslén 135,0 0,0
Konvertibelldn 52,2 15,0
Summa 216,7 37,9

Skulder, dotterforetag

Lan fran kreditinstitut Réntesats Beloppi KEUR Belopp i MSEK
SP Optia 2,50% 58 0,6
Business Finland 1,00% 5297 54,2
OP Bank 3,25% 670 6,9
Obligationslan 10,0% 13200 135,0
Summa 196,7
Skulder, moderbolaget

Lan fran kreditinstitut Rintesats Beloppi KEUR Beloppi KSEK
Konvertibelldn 1 8,00% 5104 52,2
Summa 52,2
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verksamheten Koncernen Réntebdrande
Belopp i MSEK skulder Leasing skulder Summa
Summa 1januari 2020 263,6 74,4 338,0
Kassaflode 53 -21,1 -15,8
Valutakursdifferenser -8,7 -0,1 -8,7
Summa 31 december 2020 260,3 53,3 313,5
Kassaflode -11 -20,2 -21,3
Forandring i leasingavtal 0,0 -0,2 -0,2
Konversion av konvertibelt lan -15,0 0,0 -15,0
Valutakursdifferenser 46 0,8 55
Summa 31 december 2021 248,8 33,7 282,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter
Belopp i MSEK 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen
Upplupna personalkostnader,
inkl sociala avgifter och styrelsearvoden 52 50
Upplupna rantekostnader 11,3 11,6
Ovriga poster 38 32
Summa 20,4 19,8
Moderbolaget
Upplupna rantekostnader 1,1 1,5
Ovriga poster 0,1 0,4
Summa 1,2 1,9



Likvida medel

Posten likvida medel bestar av banktillgodohavanden.
Sparrade bankmedel &r redovisade som finansiella anlaggningstillgangar.

Poster sominte ingar i kassaflodet

Belopp i MSEK Not 2021 2020
Koncernen

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Stillda sakerheter, eventualférpliktelser och dtaganden

Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar 9 0,0 0,1
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgéngar 10 84,7 82,9
Arets avsattning for aterstallande av mark 0,0 0,0
Ovrigt e] kassaflodespaverkande -4,3 -12,4
80,4 70,6
Moderbolaget
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Forandring fordringar pa dotterforetag 0,0 0,0
Nedskrivningar p&d immateriella och materiella
tillgéngar 9 0,0 0,0
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgéngar 10 0,0 0,0
Reavinst 0,0 0,0
Koncernrantor 0,0 0,0
Valutakursdifferenser 0,0 0,0
0,0 0,0

Ovriga ej kassaflodespaverkande poster utgors framst av kursdifferenser.
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Belopp i MSEK 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen

Eventualforpliktelser Inga Inga
Stallda sakerheter

Pantsatt egendom avseende Obligations|an 174,9 174,9
Sparrade bankmede avseende obligationslan 13,8 0,0
Sparrade bankmedel for terstéllande 20,8 10,4
Sparrade bankmedel avseende kontokort 0,4 0,4
Summa stallda sédkerheter 210,0 185,7
Z\taganden

Investeringsdtaganden avseende materiella anldggningtillgdngar 0,0 0,0
,&taganden hanforliga till produktionsstart 16,7 10,1
Summa ataganden 16,7 10,1
Moderbolaget

Eventualforpliktelser

Borgen avseende obligationsl&n Sotkamo Silver Oy 174,9 174,9
Stéllda sakerheter

Sparrade bankmedel avseende kontokort 0,4 0,4
Summa ansvarsforbindelser och stallda sakerheter 0,4 0,4

1 Avser brytningskompensation 0,4 MSEK och aterstaende del av premier fér

aterstillandeforsékring 16,3 MSEK.



Transaktioner med nirstaende

Nyttjanderéttstillgangar

Koncernen, Belopp i MSEK 2021 2020
Néirstdenderelation inkdp av tjanster inkdp av tjdnster
VD, genom bolag 0,0 0,0
Ovriga ledande befattningshavare 0,1 0,4
Summa 0,1 0,4
Moderbolaget forsdljning till dotterbolaget MSEK

Koncerninterna rantor 36,7 B3
Management fee 0,0 0,0
Blaikendelar till anrikningsverk 0,0 0.0
Summa 36,7 37,3

Samtliga transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor.
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Nyttjanderittstillgdngar Redovisat Redovisat Till-

varde virde kommande Omriknings- Avskriv-
Belopp i MSEK 2021-01-01  2021-12-31 leasing  differenser ningar
Byggnader 10,5 4,9 1,0 -5,2 -1,5
Maskiner och inventarier 38,8 24,7 -0,4 57 -19,3
Summa 49,2 29,6 0,6 0,5 -20,8
Nyttjanderéttstillgangar Redovisat Redovisat Till-

vérde virde kommande Omriknings- Avskriv-
Belopp i MSEK 2020-01-01  2020-12-31 leasing  differenser ningar
Byggnader 13,8 10,5 - -0,2 -3,2
Maskiner och inventarier 57,9 38,8 - 0,1 -19,3
Summa 71,7 49,2 - -0,0 -22,5
Belopp i MSEK 2021 2020
Kassaflode
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Betalda rantor -1,9 -2,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -20,2 =211

For upplysning kring avtalsenliga leasingskulder hanvisas till not 1.



Avsittning for aterstilllande av mark

Belopp i MSEK

Forslag till disposition av moderbolagets resultat, SEK

Redovisat belopp vid ingdngen av rakenskapsaret 41,2
Tillkommande avsattningar 2,2
Redovisat belopp vid slutet av rdkenskapsaret 43,3
For beskrivning av reserven se not 1.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
Belopp i MSEK 2021-12-31 2020-12-31
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga l&ngfristiga fordringar 35,1 10,7
Ovriga fordringar 7.5 6,9
Likvida medel 36,7 354
Summa 79,2 53,0
Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat
Kundfordringar 28,8 27,5
Finansiella skulder
Skulder véarderade till upplupet anskaffningsvarde
Uppléning 248,8 260,3
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 68,3 71,4
Leasingskulder 33,7 53,2
Summa 350,8 384,9
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Overkursfond 479 238 442
Balanserat resultat -142 984970
Arets resultat 32724598

368978070

Styrelsen fores|@r att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 368 978 070 SEK, balanseras i ny rakning.



Handelser efter rapportperioden

Sotkamo Silver AB offentliggjorde den 21 mars 2022 en riktad emission av konvertibler om ett
sammanlagt nominellt belopp om upp till 6,4 MEUR. Sotkamo Silvers styrelse beslutade
24.3.2022 att tilldela konvertibler till ett totalt nominellt belopp om cirka 6,4 MEUR, fordelat pa
320 konvertibler, utifrén den teckning som skett i konvertibelemissionen.

Tilldelade nya konvertibler har betalats den 31 mars 2022. Konvertibelemissionen férvantas
registreras hos Bolagsverket omkring den 5 april 2022.

Likviden frén konvertibelemissionen kommer att anvandas fér att finansiera inlosen av Bolagets
utestdende konvertibler av serie 2018/2022, inklusive betalning av upplupen réanta. Bolagets
styrelse beslutade att avstdmningsdagen for inlosen av konvertibler av serie 2018/2022 ska vara
den 29 mars 2022, vilket innebar att inlosen kommer att genomforas i Euroclear Swedens system
den 5 april 2022.

Konvertibelemissionen bestod av upp till 320 nya konvertibler om vardera nominellt belopp
om 20 006 EUR (emitterade till 100 % av nominellt belopp), motsvarande en total emissions-
likvid om upp till ca 6,4 MEUR.

De nya konvertiblerna léper med en arlig ranta om 8,0 %. Loptiden fér de nya konvertiblerna
ar 4,5 &r med forfallodatum den 30 september 2026. Konverteringskursen ar 0,175 EUR
(motsvarande 1,826 SEK per aktie. Konvertering kan ske fré&n och med tidpunkten for
registrering vid Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med den 15 september 2026. Full
konvertering av de nya konvertiblerna inneb&r en utspadning om ca 15,4 %, beraknat pa
antalet aktier i Bolaget efter konvertering, och innebar en 6kning av Bolagets aktiekapital med
ca 50 185 383 SEK upp till maximalt ca 325056 771 SEK, och en 6kning av det totala antalet
aktier i Bolaget med ca 36 582 400 aktier upp till maximalt ca 236 948 611 aktier.

Sotkamo Silver Oy har ingatt ett nytt prioriterat laneavtal om 14 600 000 EUR, som en del av

den refinansiering av Bolagets finansiella instrument. Sammanfattning av det nya prioriterade

laneavtalet:

e l&net uppbérs en ranta bunden till 12 manaders EURIBOR (minimi 0 %) med en marginal
pa 6,5 %

* ldnets loptid &r fyra ar och forfallodagen kommer att vara den 31 mars 2026

* lanet ska aterbetalas i arliga avbetalningar enligt féljande: (i) 1 500 000 EUR den 31 mars
2023, (i) 2 500 000 EUR den 31 mars 2024, (iii) 4 000 000 EUR den 31 mars 2025 och [iv)
aterstdende summa den 31 mars 2026

* lanet har avtalats om en soliditet pa minst 25 % och en nettoskuld i férhallande till EBITDA
(Net Debt to EBITDA) p& hogst 4.00:1 (under de férsta tva aren) samt 3.50:1 darefter
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* marginalen for det lanet ar kopplad till ett kriterium fér efterlevnad av olika hallbarhetsas-
pekter (Sustainability Compliance Criterial, vilka inkluderar arliga mal for att minska
kvavebelastningen i vattnet, att 6ka den relativa andelen fornybar energianvandning samt
atervinning

e sakerhetspaketet for det ldnet bestar av féljande sékerheter:

e av Sotkamo Silver AB, en moderbolagsgaranti;

e av Sotkamo Silver AB, pantsattning av aktierna i Bolaget och pantsattning av vissa
koncerninterna fordringar, och

e av Bolaget, pantsattning av gruvkoncessionen for Bolagets verksamhet, pantsattning av
fastighetsinteckningar och pantsattning av foretagsinteckningar.

Dessutom har Bolaget slutfort det skriftliga forfarandet relaterat till villkoren for dess
sdkrade obligationsldn om 13 200 000 EUR som initierades den 4 mars 2022.

Den féreslagna dndringen av punkt 8.1 i villkoren fr att tilldta en méjlig fortida inlésen frén
den 31 mars till den slutliga forfallodagen, den 27 juni 2022, godkandes i det skriftliga
forfarandet av obligationsldnneinnehavarna med en majoritet pa cirka 87%. Alla deltagare i
det skriftliga forfarandet samtyckte till &ndringen / som utgjorde en beslutsfér majoritet av
innehavarna. Foljaktligen lades dven en definition av period av fortida inlésen till villkoren.
Bolaget kommer att utnyttja sin ratt till fértida inlosen och kommer att l6sa in obligationsla-
net fér en summa som per obligation motsvarar 100 procent av det nominella beloppet pa den
1 April. Bolaget betalde upplupen ranta pa den 31 mars 2022.1 och med det nya lanet om 14
600000 EUR och de nya konvertiblerna om 6 401 920 EUR har Sotkamo Silver med framgang
slutfort refinansieringen av dess finansiella instrument som loper ut 2022.

Bolaget har fa avtal med anknytning till Ryssland och ersattas pa kort till medellang sikt
genom att ingd avtal med alternativa leverantorer. Enligt foretagsledningens bedomning
kommer sanktionerna mot Ryssland inte att ha ndgon betydande direkt inverkan pa bolagets
operativa verksamhet.

Sotkamo Silver har ftt ett beslut om anrikningssandmagasin expansion och dammhéjning
miljotillstand. Ytterligare sdkerhet for det sandmagasin expansion omradet &r 1,0 MEUR som
Bolaget ska stalla som deposition eller som garanti innan omrédet driftsattas pa varen 2022.
Efter det total sakerhet ska bli 6,9 MEUR och darfor ar okningen for garantin 1,0 MEUR.



Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattatsi
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger en
rattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rattvisande bild avmoderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver ut-
vecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingari koncernen
starinfor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldggas arsstamman den 27 april 2022 for
faststallelse.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur

Eeva-Liisa Virkkunen Sixten Sunabacka Karri Alameri
Styrelseordforande Vice styrelseordforande Styrelseledamot

Kimmo Luukkonen ILkka Tuokko Jarmo Vesanto Erkki Kuronen
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande
direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Huvudansvarig revisor
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RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN
Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Sotkamo Silver
AB for ar 2021 med undantag for bolagsstyrningsrapporten och hallbarhetsrapporten pa
sidorna 33-41 och 11-26. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
29-70i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten och hallbarhetsrapporten pa sidorna 33-41 respektive 11-26.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrak-
ningen for moderbolaget och Rapport dver totalresultat och Rapport dver finansiell
stallning for koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar
forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har dverlamnats till moderbo-
lagets och koncernens revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014)
artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och
overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och &ndamélsenliga som
grund fér vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedoma ris-
ken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de
omraden dar verkstallande direktren och styrelsen gjort subjektiva bedomningar,
till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt fran antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin
natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att sty-
relsen och verkstallande direktoren asidosatter den interna kontrollen, och bland
annat dvervagt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov
till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att
kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till
koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i
vilken koncernen verkar.

Sotkamo Silver dger, direkt och genom dotterbolaget Sotkamo Silver Oy, mine-
ralfyndigheter som innehaller silver, guld, zink och bly. Bolagets huvudprojekt &r
Silvergruvan i Sotkamo, dar produktionen startade under 2019. Koncernen bestar
av moderbolaget Sotkamo Silver AB som ar ett publikt registrerat aktiebolag med
sate i Stockholm samt dotterbolaget Sotkamo Silver Oy.

Var revision har omfattat bdde moderbolaget och dotterbolaget i Finland. Vi har
skickat instruktioner till dotterbolagsrevisorerna rérande inriktning och omfattning
av deras arbete kopplat till koncernrevisionen och erhallit rapportering i samband
med var Gversiktliga granskning av delarsrapporten fér det andra kvartalet samt
vid granskningen av arsbokslutet. Vardering av materiella anlédggningstillgdngar
hanforliga till Silvergruvan i Sotkamo, aktier i dotterbolag, vasentliga antaganden
och bedémningar samt fortsatt drift ar ndgra av de omréaden vi har fokuserat pa
i revisionen. Vi har aven beaktat covid-19 och dess paverkan pa var revision och
utformat vara granskningsatgarder for att mota nya och/eller férandrade risker i
revisionen. Vi har sammantaget kunnat utféra var revision dven om pandemin har
medfort andrade arbetsformer och dkad anvandning av digitala verktyg for kom-
munikation och insamling av revisionsbevis.

Var revision utférs [Gpande 6ver aret. Under 2021, i samband med delarsrappor-
ten for det andra kvartalet och vid &rsbokslutet, rapporterade vi till ledningen och
Revisionsutskottet. Vid drsbokslutet rapporterade vi dven till styrelsen i sin helhet.
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Avseende deldrsrapporten for det andra kvartalet avgav vi en Gversiktlig
granskningsberattelse.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vésentlighet.
En revision utformas for att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finan-
siella rapporterna innehaller n&gra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta
till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna
fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighets-
tal, daribland for den finansiella rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och
kvalitativa 6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och vara
granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt bedémde effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefullaomraden

Sarskilt betydelsefulla omréden fér revisionen ar de omraden som enligt var profes-
sionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, &rsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.

SOTKAMO SILVER 2021



Revisioinsberéttelse forts.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Vardering av materiella anlédggningstillgdngar hanférliga till Silvergruvan i
Sotkamo enligt koncernredovisningen samt vardering av aktier i dotterbo-
lag i moderbolaget.

| koncernredovisningen redovisas materiella anldggningstillgéngar
avseende gruvan i Sotkamo kommun uppgaende till 516 mkr. Moderbola-
get Sotkamo Silver AB redovisar aktier i dotterbolag uppgaende till 175
mkr per den 31 december 2021 vilket avser aktierna i Sotkamo Silver Oy.
Materiella anldggningstillgdngar och aktier i dotterbolag &r vasentliga
poster bade till belopp och till sin karaktar da de péverkas av ledningens
uppskattningar och bedémningar om framtiden for verksamheten. Av den
anledningen har vi valt att betrakta vardering av materiella anlaggningstill-
géngar i koncernen och vardering av aktier i dotterbolag i moderbolaget
som ett sdrskilt betydelsefullt omrade i var revision, och den risk vi
specifikt fokuserade pa &r risken for att posterna ar 6vervarderade.
Nedskrivningstest for materiella tillgdngar baserar sig pa foretagets
interna affarsplan samt antaganden om framtida utveckling av bland annat
metallpriser, smalt- och raffineringsloner och valutakurser. Férandringar i
marknadspriser pd metaller, smalt-och raffineringsloner samt valutor har
stor paverkan pa koncernens framtida kassafléden och darigenom pé
beddmt &tervinningsvarde p& materiella anldggningstillgdngar. Ovriga
faktorer som &r av vikt ar bedémd livsléngd pa gruvan, produktionsplaner,
tillstand for gruvdrift samt effektivitet och lénsamhet i produktionen.
Vardet pa aktierna i Sotkamo Silver Oy &r direkt hanforligt till vardet pa den
underliggande verksamheten som ar féremal for nedskrivningstestet ovan.

Se forvaltningsberattelsen, not 1 Vasentliga Redovisnings- och varderings-

principer samt not 10 Materiella anlédggningstillgédngar - koncernen och
not 12 Andelar i koncernforetag for mer information.
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Hur var revision beaktade det sirskilt betydelsefulla omradet

Vi har fokuserat var granskning pa ett antal atgarder, varav ett urval lyfts fram nedan;
- Utvarderat koncernens process och principer for nedskrivningsprovningar enligt IFRS.
- Testat modellen for nedskrivningsprovning samt utvarderat vasentliga antaganden som
anvants for att faststalla prognostiserade kassafléden och diskonteringsranta vid berak
ning av nyttjandevarde. PwCs varderingsspecialister har varit involverade for att utfora
manga av dessa granskningsatgarder.
- Inhamtat och bedomt underlag kopplat till produktionsplaner och bedémd livsléngd pa
gruvan.
- Foljt upp att nédvandiga tillstdnd finns for gruvdrift. Sotkamo Silver har ett miljotillstand
som gor det mojligt fér Bolaget att verka p& bredare front. Sékerheten &r 5,9 MEUR, som
ar stalld som garanti.
- Vi har gjort en jamférelse av bokfért varde pa aktierna mot det nuvarde av framtida
kassafloden som Silvergruvsprojektet férvantas generera.
- Foljt upp att lamnade upplysningar ar i enlighet med kraven i IAS 36.
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Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehéller aven annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen och &terfinns pa sidorna 1-28 och 71-82. Den andra
informationen bestar dven av erséttningsrapporten som vi férvantar oss fa tillgéng
till efter datumet for denna revisionsberattelse. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovisningen omfat-
tar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen ar
det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstréckning ar oforenlig med &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.
Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredo-
visningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt rsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande di-
rektoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for
att uppratta en &rsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar sty-
relsen och verkstallande direktdren for bedomningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhal-
landen som kan paverka férméagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och upp-
gifter i ovrigt, bland annat dvervaka bolagets finansiella rapportering.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida &rsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att (dmna en revi-
sionsberattelse som innehller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pé grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i &rsredovisning-
en och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen finns p& Revisorsinspektionens webbplats: www.revisors-
inspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberat-
telsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
Sotkamo Silver AB for &r 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltnings-
berdttelsen och beviljar styrelsens ledamot och verkstallande direktoren ansvars-
frihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och andamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
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moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets ange-
lagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedoma bolagets och kon-
cernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
s& att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter
i ovrigt kontrolleras p& ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska
skdta den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas
pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om

ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet

kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot

vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till n&gon forsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

¢ pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision
som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgéarder
eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av ESEF-rapporten
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven

utfort en granskning av att styrelsen och verkstallande direktoren har upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen i ett format som mojliggér enhetlig

SOTKAMO SILVER 2021

elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden for Sotkamo Silver (publ) for ar 2021.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format som i allt
vasentligt mojliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns
granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Sotkamo
Silver AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att Esef-rap-
porten har upprattats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden, och fér att det finns en s&dan intern kontroll som styrelsen och
verkstallande direktdren bedomer nodvandig for att uppratta Esef-rapporten utan
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd cegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i allt vasent-
ligt 3r upprattad i ett format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder for att
uppna rimlig sdkerhet att Esef-rapporten &r uppréattad i ett format som uppfyller
dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
granskning som utfors enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att upptacka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll for revisionsféretag som
utfor revision och dversiktlig granskning av finansiella rapporter samt andra be-
styrkandeuppdrag och naraliggande tjanster och har darmed ett allsidigt system
for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseen-
de efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillampliga
krav i lagar och andra forfattningar.
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Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om att Esef-
rapporten har upprattats i ett format som mojliggor enhetlig elektronisk rappor-
tering av arsredovisningen och koncernredovisning. Revisorn valjer vilka &tgarder
som ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktig-
heter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur styrelsen och verkstallande direktoren tar fram underlaget i syfte
att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten
och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen en teknisk validering av Esef-
rapporten, dvs. om filen som innehaller Esef-rapporten uppfyller den tekniska
specifikation som anges i kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/815
och en avstamning av att Esef-rapporten dverensstammer med den granskade
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedomning av huruvida Esef-rapporten
har markts med iXBRL som mdojliggdr en rattvisande och fullstandig maskinlasbar
version av koncernens resultat-, balans- och egetkapitalrakningar samt kassaflo-
desanalysen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 33-41
och for att den &r uppréattad i enlighet med &rsredovisningslagen.
Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrnings-
rapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund fér véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap.
6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra
stycket samma lag &r férenliga med arsredovisningens och koncernredovisning-
ens ovriga delar samt ar i 6verensstammelse med arsredovisningslagen.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa sidorna 11-26 och
for att den ar upprattad i enlighet med &arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrdcklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har upprattats.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Martin Johansson som huvudansvarig

revisor, utsags till Sotkamo Silver ABs revisor av bolagsstémman den 27 april 2021
och har varit bolagets revisor sedan 11 maj 2007.

Stockholm, den dag som framgér av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS Bolagets redovis- ning upprattas enligt IFRS. Se ovan
forytterligare information om redovisningsprinciper. IIFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Fran
och med det andra kvartalet 2016 har Bolaget tillampat ESMAs (European Securities and Markets

Authority - Den europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten] nya riktlinjer f6r alternativa
nyckeltal (Alternative Performance Measures). Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt éver

historisk eller framtida resultat- utveckling, finansiell stallning eller kassaflode som inte ar definie-
rat eller specificera ti IFRS. For att underlattaforetagsledningens och andra intressenters analys av

koncernens utveckling redovisar Bolaget vissa alternativa nyckeltal som ej ar upprattade enligt IFRS.

De alternativa nyckeltalen ar tillaggsupplysningar och ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.
Bolagets definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran definitionerna i andraféretag.

AG
Kemisk beteckning for silver.

AG/EQ

Beteckning for silvermetall-ekvivalent. Man kan ofta se rapportering i metallekvivalenter avden
primara metallen, t.ex AgEq. De sekundara mineralerna multipliceras med sina nuvarande
metallpriser och divideras sedan med nuvarandemetallpriset pa den primara metallen for att f&
motsvarande metall-ekvivalent.

ALL IN CASH COST

Produktionskostnad per producerad troy uns silver, med hansyn tagen till investeringar for att upp-
ratthdlla framtida produktion. Intdkterfranbiprodukternably,zinkochguldharreducerat produktions-
kostnaden for silver.

ANRIKNING
Koncentration av mineral och/eller metaller frdn malmen till metaller eller mineral/metallkoncen-
trat.

ANTAGEN MINERALTILLGANG

Mineraltillgdng uppskattad utifran formodad halt kontinuitet, extrapolering, bortom kand respektive
indikerad mineraltillgéng, forvilketdet finns geologisk grund. Antagen mineraltillgdng kan, men
behover inte vara, belagd med stdd av prov eller matningar. Se aven Terminologi avseende mineral-
tillgdngar och malmreserver sist i detta avsnitt.

ANVANDA MEDEL
Externa kostnader, personalkostnader, investeringar i prospekte- ringstillgangar och utrustning.

AU
Kemisk beteckning for guld.
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BANKABLE FEASIBILITY STYDY
Se Feasibility study

BASMETALL
Koppar, bly, tenn och zink.

BEARBETNINGSKONCESSION
Ratten att under vissa férutsattningar fa ett omrade faststallt for gruvdrift.

BEVISAD MALMRESERV

Bevisad malmreserv ar den bevisat ekonomiskt brytvarda delen av kdnd mineraltillgang. De
ekonomiska férhallandena skall vara faststallda i en genomforbarhetsstudie minst i en prefeasibility
studie. Malmreservens kvantitet ar beraknad utifrén en utstrack- ning sompavisats ihall, schakt eller
borrhal. Halt/kvalitet &r beraknade utifran resultat av en detaljerad provtagning. Observationerna,
provtagningarna och méatningarna ar av en sddan tathet och de geologiska férhallandena sa
vilkanda, att storlek, geometrisk form, djupgdende, metallhalt och haltsamband i malmen &r
sakertkanda. Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreserver sist i detta avsnitt.

BORRKARNA
Cylindriska prover fran diamantborrning som analyseras for metallhalt.

CASH COST
Produktionskostnad per producerad troy uns silver, efter att kostnaden reducerats med intakter fran
biprodukterna bly, zink och guld.

CUT-OFF
Gransen fér den lagsta halt som tagits med i mineraltillgangs- eller malmreserveruppskattning av
mineral/malmférekomst, beroende av metallhalt och metallpris.

DAGBROTT
Brytning ovan jord.

DIAMANTBORRNING (KARNBORRNING)
Borrning i berg dar man far upp ett stavformat prov av berget.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapitalirelation till antal aktier pa balansdagen. Berdkning: Eget kapital dividerat med antal
aktier.

EBITDA
Earnings Before Interest and depreciations, Rorelseresultatet med fore avskrivningar och
nedskrivningar



Definitioner forts.

EBIT
Earnings Before Interest ar detsamma som Rorelseresultatet

ETF
I de allraflesta fallar en ETF en indexfond. Den stora skillnaden mellan en ETF och en vanlig
traditionell indexfond ar att en ETF handlas 6ver borsen.

FEASIBILITY-STUDIE (BANKABLE FEASIBILITY STUDY)

Omfattande studie av mineralfyndigheten dar samtliga geologiska, tekniska, juridiska och
ekonomiska samt ovriga relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ar att ge underlag for beslut
om exploatering. Genomférd Pre-feasibilitystudie ar nédvandig fér att éverféra mineraltillgdngarna
tillmalmreserver.

FINMIN
Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenteri Finland.

FLOTATION
Processteknisk metod dar man med hjalp av ytaktiva amnen separerar och anrikar mineral och
metaller frén en vattenblandad slurry.

GENOMFORBARHETSSTUDIE
Se Feasibility-studie.

GRUVDRIFT
Produktion av metall-/mineralkoncentrat som foradlas vidare i smaltverk.

GRONSTENSBALTE
Geografiskt omrade med metamorfa och sedimentara bergarter, vilket vanligtvis finns inom en
prekambrisk skéld.

GTK
Geologiska Forskningscentralen i Finland, vilket motsvarar Sveriges Geologiska Underscékningar
(SGU).

INDIKERAD MINERALTILLGANG

Mineraltillgéng vars kvantitet och kvalitet ar berdknad pd samma satt som forkand mineraltillgéng,
men avstandetmellan observa- tionspunkterna &r stérre. Graden av sakerhet, trots att den &r lagre
an for kand malm, ar dock tillrackligt hog for att formoda kontinui- tet mellan observationspunk-
terna. Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngarochmalmreserversist idetta avsnitt.

INMUTNING
Aldre beteckning pd undersokningstillstand.
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INVESTERINGAR
Investeringar avser investeringar i materiella anlaggningstillgédngar och investeringar i
nyttjanderattstillgdngar

IRR
Internal Rate of Return, eller internrénta. En investerings genomsnittliga arliga avkastning.

JORC-KODEN
En australisk standard for hur mineraltillgangar och malmreser- ver ska rapporteras till investerare
och andra intressenter.

KASSALIKVIDITET
Kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till de kortfristiga skulderna

KVALIFICERAD PERSON

Person som ar registrerad och godkand av gruvindustrins intres- seorganisationer for redovisning
avmineraltillgdngar. En Kvalifi- cerad Person ska vara vél fértrogen med mineralindustrin, inneha
universitetsexamen och minst fem ars relevant yrkeserfarenhet.

KAND MINERALTILLGANG

Mineraltillgédng &r berdknad frén en utstrackning som pavisats i hall, schakt eller borrhal.
Halt/kvalitet ar berdknad utifran resultat av en detaljerad provtagning. Observationerna, provtag-
ningarna och matningarna ar med en sadan tithet och de geologiska forhallandena sa val kénda,

att storlek, geometrisk form, djupgdende och mineralsammansattning (halt) i mineraltillgéngen &r
sikert kianda. Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreserver sist i detta avsnitt.

KARNBORRNING (DIAMANTBORRNING)
Borrning i berg dér man far upp ett stavformigt prov av berget.

LTIFR
(Lost time injury frequency rate) med betydelsen sjukfranvaro i dagar pa grund av arbetsplatsolycka
per miljoner arbetade timmar.

MALM
Metallisk mineralfyndighet som kan brytas med ekonomiskt.

MALMSORTERING

Malmsortering ar en process for att uppgradera mineralbarande bergmaterial. Malmsorterare
anvander en elektrisk bredbandsrontgenkalla for att identifiera malmkvalitet pa ett rorligt transport-
band. Denna XRT-separationsteknik visar klart pa potential att minska méngden icke-malmmaterial
som matas inianrikningsverket och samtidigt 6kar silverhalten iinmatningen. Malmsortering ar ett
utmarkt forsta steg i det metallurgiska flodesschemat.



Definitioner forts.

MINERAL
Ett naturligt bildat fast oorganiskt amne ofta med bestamd kemisk sammansattning och vanligen
med en bestamd kristallform.

MINERALISERING
Naturlig anrikning i berg eller jord av ett eller flera ekonomiskt vardefulla mineral, kan kallas aven till
en fyndighet.

MALMRESERVER
Den ekonomiskt brytbara delen av Sannolika och Bevisade mineraltillgdngar som berdknats genom
minst en inledande genomforbarhetsstudie.

MINERALTILLGANG
Den ekonomiskt brytbara delen av Kénda och Indikerade mineraltillgdngar som berdknats genom
minst en inledande genomforbarhetsstudie.

NI143101-KODEN
En kanadensisk standard for hur mineraltillgdngar och malmreserver ska rapporteras till
investerare och andra intressenter.

NPV

Net Present Value eller nettonuvarde. Nuvardet ar det beraknade vardet av en investerings framtida
kassafléden, diskonterat med hansyn till en given kalkylranta (diskonteringsranta). Nettonuvardet &r
differensen mellan nuvarde och diskonterad investeringskostnad.

NUGGET-EFFEKT
Grovre metalliska guld- eller silverkorn som gor att resultat fran karnborrning ger en lagre halt an
faktisk guldhalt pa grund av att inte alla guldkorn stannar i karnan eller forsvinner i hantering av kérnan.

PB
Kemisk beteckning for bly.

PRODUKTIONSTUNNEL (SNEDBANA)
Tunnelispiralform som féljer malmen och som huvudsakligen anvands for transporter.

PROSPEKTERING
Sckande efter ekonomiskt brytvarda malmer.

PROVBORRNING

Provtagning i djupled for att samla information som kan anvandas till geologisk modellering av
fyndigheten avseende halter och fyndighetens utbredning. Se aven karnborrning.
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PROVDRIFT
Drifti liten skala i syfte att erhalla palitliga resultat av den valda processlésningen och for att verifiera
geologiska data som indikation for framtida reguljar drift.

QUALIFIED PERSON
Se Kvalificerad Person.

RC-BORRNING
Reverse Circulation. En borrteknik dar man far ett krossat prov fran jord eller berg spolad upp genom
ettinre roriborrstrangen, vilket ger ett okontaminerat prov.

RESULTAT PER AKTIE
Resultatet dividerat med antalet aktier.

RFID
Radio-frequency identification (RFID) r en teknik for att l&sa information pa avstand fran
transpondrar och minnen som kallas for taggar.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i % av genomsnittligt eget kapital.

RANTABILITET PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i % av genomsnittligt totalt kapital.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader dividerat med rantekostnader.

SANNOLIK MALMRESERV

Den ekonomisk brytvarda delen av indikerad mineraltillgdng. De ekonomiska forhallandena &r dven har
faststallda/ visade i en fullstdndig lonsamhetsstudie. Malmreservens (malmens) kvantitet ar beraknad
pa samma satt som fér bevisad malmreserv, men avstandet mellan observationspunkterna tillats vara
stérre. Graden av malmreservkannedom, trots att den &r l&gre &n for kand malmreserv, ar &nda tillrack-
ligt hég for att bekrafta lonsamhet. Se dven Terminologi avseende mineraltillgéngar och malmreserver
sist i detta avsnitt.

SGU
Sveriges Geologiska Undersokningar.

SNEDBANA (PRODUKTIONSTUNNEL)
Tunnelispiralform som foljer malmen och som huvudsakligen anvands for transporter.



Definitioner forts.

SOLIDITET
Det egna kapitalet i relation till de totala tillgdngarna.

SVEMIN
Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenteri Sverige.
Se www.mining.se.

TAIVALJARVI
OrtiSotkamo kommun dar Bolagets huvudsakliga tillgang &r belagen.

BUSINESS FINLAND (TIDIGARE TEKES)
Finsk statlig myndighet. Business Finland finansierar och aktiverar foretags, hogskolors och
forskningsinstituts ambitiosa forsknings- och utvecklingsprojekt

TON
Viktenhet. | Sotkamo Silvers engelsksprakiga rapporter anges ton i den metriska enheten dven om orden
Tons alternative Tonnes anvands.

UNDERJORDSGRUVA
Gruva dar brytning av malm sker fran tunnlar under jord, till skillnad fran dagbrott.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

En tidsbunden ensamrétt att undersoka ett utvalt markomrade som innehaller metallférekomster.
Ger mojlighet att skydda de investeringar som gors. /i\tagandet omfattar aterstallande av marken
samt betalning till markagaren.

UNS, TR. 0Z.
Troy ounce, 1 troy ounce = 31,1035 gram, mattenhet for silver, guld och andra ddelmetaller.

UTBYTE
Den andel aven metall som kan utvinnas i anrikningsprocessen.

ZN
Kemisk beteckning for zink.

ADELMETALL
Guld, silver, platina och palladium.
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Varje element ar unikt pa sitt satt, men silvrets egenskaper gor det
exceptionellt bland alla @mnen som finns i det periodiska elementet.
Silvers atomsymbol ar Ag.

Till exempel ar silver formbart och smidigt, vilket ar perfekt for smycken
och bestick. Eftersom det ar ett av varldens mest reflekterande amnen,
har silver en unikt vacker glans.

Silver ar ocksa en av varldens basta ledare av elektricitet, vilket erbjuder
anvandning i elektroniska komponenter som ledningar, switchar

och kretskort. Kombinationen av tanjbarhet (duktilitet) och elektrisk
ledningsférméaga gor silver perfekt for elektronikprylar som smartphones,
dar det kan bdjas och pressas i sma utrymmen utan att ga sénder.

Silver uppvisar ocksa den unika egenskapen att penetrera
bakteriecellvaggar. Detta gor att silverjoner kan anvandas som biocid,
vilket blir allt viktigare eftersom overanvandning av kemiska antibiotika
gor att vissa bakterier blir immuna.

Som om detta inte racker har silver vérdesatts i arhundraden som en
investering liknande guld. P& grund av dess lagre varde ar silver dock mer
tillgangligt for ett stérre antal manniskor som valjer att behalla fysiskt
silver istallet for pappersvaluta.

Silver finns i jordskorpan. Mer vanligtvis bryts silver som en sekundar
metall, som huvudsakligen finns i kombination med guld, koppar och bly,
frén vilka det méste separeras.

Silver har betraktats som en vardefull metall i cirka 6 000 &r.

Det anvandes forst som valuta i 700 f.Kr. och har haft en roll som
handelsmetall i nastan varje forntida och modern kultur. Fran valutan
drachmen hos de antika grekerna, som innehdll en &ttondel av ett uns av
silver, till den romerska denariusen och det brittiska pundet, som inneholl
en viss mangd av metallen.
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ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

ARSSTAMMA
Arsstamma halls den 27 april 2022

KALENDARIUM

Sotkamo kommer att ge ekonomisk information
vid foljande tillfallen:

¢ Q1 publiceras den 26 april 2022
e Q2 publiceras den 29 juli 2022
e Q3 publiceras den 21 oktober 2022

e Bokslutskommuniké for 2022 publiceras
den 17 februari 2023
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