PROSPEKTETS GILTIGHETSTID

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 17 februari 2023. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader efter godkannandet
under forutsattning att Sotkamo Silver AB fullgér skyldigheten att enligt Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg
till Prospektet i det fall ny omstandighet av betydelse, sakfel eller vasentlig felaktighet intraffar som kan paverka bedomningen av
aktierna i Erbjudandet. Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten for godkannandet fram till utgdngen av
anmalningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att uppratta tillagg till Prospektet efter att anmalningsperioden ar avslutad.

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att teckningsratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

¢ utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 8 mars 2023, eller

 senast den 2 mars 2023 salja de erhallna teckningsratterna pa Nasdaq Helsinki, eller den 3 mars 2023 sélja de erhallna
teckningsratterna pa NGM Main Regulated, som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att for att kunna salja teckningsratter méste innehavaren om den ar en juridisk person ha ett sa kallat LEI-nummer
(Legal Entity Identifier] eller, om innehavaren ar en fysisk person, ett sa kallat NID-nummer (Nationellt ID].

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av prospektet och forvarv av nya aktier &r foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av Sotkamo Silver AB, org.nr
556224-1892 ("Bolaget” eller "Sotkamo Silver”) med anledning av den foresta-
ende nyemissionen om hdgst 100 183 105 nya aktier i Sotkamo Silver AB som
emitteras med foretradesratt for befintliga aktiedgare, vilken beslutades av sty-
relsen den 17 januari 2023, med godk&nnande fran extra bolagsstdamman den 16
februari 2023, i enlighet med villkoren i detta Prospekt ("Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet”) samt med anledning av den samtidigt beslutade riktade
nyemissionen av hogst 25 000 000 nya aktier som kommer vara foremal for upp-
tagande till handel pa reglerad marknad, och som riktas till ett begransat antal
institutionella investerare ("Riktade Nyemissionen”). Foretradesemissionen och
den Riktade Nyemissionen refereras gemensamt harefter som “Emissioner-
na’. Med "Sotkamo Silver” eller "Bolaget” avses, beroende pd sammanhanget,
Sotkamo Silver AB, org.nr 556224-1892, koncernen i vilken Sotkamo Silver AB ar
moderbolag eller dotterféretag i koncernen. For fler definitioner av vissa termer
som anvands i detta prospekt, se "Definitioner™.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 av
den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds
till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Prospektet har
upprattats i form av ett férenklat prospekt for sekundaremissioner i enlighet
med artikel 14 i Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner enbart att
Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Vidare ska detta godkdnnande inte betraktas som
nagot slags stod for varken emittenten som avses i Prospektet eller kvaliteten
pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor géra sin egen be-
domning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet
finns tillgangligt i elektroniskt format pa Bolagets hemsida (www.silver.fi] och
kommer finnas tillgangligt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

For Prospektet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet, Erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora
forsta instans. Sotkamo Silver har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
dtgarder for att tillata ett erbjudande till allm&nheten i ndgra andra jurisdiktio-
ner an Sverige och Finland.

Varken teckningsratter i Erbjudandet, betalda tecknade aktier ("BTA") eller
aktier som tecknats i Erbjudandet har registrerats eller kommer att registrerats
enligt U.S. Securities Act fran 1933 i sin nuvarande lydelse och far inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, &terforsaljas, levereras eller verforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA. Vardepapperen har inte rekommenderats av
amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig var-
depappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan
myndighet bedémt eller uttalat sig om Erbjudandet respektive riktigheten eller
tillforlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen ar en brottslig handling
i USA.

Erbjudandet riktar sig inte heller till personer med hemvist i Australien,
Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Singapore eller i ndgon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra &tgarder an de som foljer av svensk ratt. Foljaktligen far inte
Prospektet eller 6vrigt material hanforligt till Erbjudandet distribueras i eller till
nagon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet enligt Prospektet kraver sa-
dana atgarder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Anmalan om teck-
ning av aktier och forvarv av vardepapper i Erbjudandet i strid med ovanstdende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet
maste informera sig om och folja sddana restriktioner.

ﬁtgérder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tilldmplig vardepap-
perslagstiftning. Varje investerare bér konsultera egna rédgivare innan utnyttjan-
de av teckningsratter eller forvarv av betalda tecknade aktier eller nya aktier
som omfattas av villkoren i Prospektet. Investerare bor gora en sjdlvstandig
bedémning av rattsliga, skattemassiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra
konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet i Pro-
spektet som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning.
Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta atgarder for att tilldta innehav
eller distribution av Prospektet (eller ndgot annat material relaterat till Erbju-
dandet] i ldnder dar sddan distribution kan strida mot lag eller rattsliga krav.

INFORMATION TILL INVESTERARE | EES
Inom det europeiska samarbetsomradet lamnas inget erbjudande till allmanhet-
en av vardepapper i andra lander an Sverige och Finland.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrun-
dats for att gora informationen Lattillganglig for l&saren.

Féljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte

exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH RISKFAKTORER

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad
information &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska
fakta och handelser samt sadana uttalanden som &r hanférliga till framtiden
och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, "bedomer”, “forvantar”,
"kan”, “ska”, "vill", "bor” “planerar”, “uppskattar”, "savitt man kanner till" eller
liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler
sarskilt uttalanden och &sikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finan-
siell stéllning, kassaflode, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och
ledning, framtida tillvaxt och l6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk
omgivning samt andra omst&andigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade
uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har
gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sadana uttalanden &r foremal for
risker, osakerheter och andra faktorer som kan medfdra att de faktiska resul-
taten, inklusive Bolagets finansiella stallning, kassafléde och lénsamhet, kan
komma att awika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt lig-
ger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de forvantningar
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat

som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena.
Bolagets verksamhet &r exponerad for ett antal risker och osakerheter som kan
medfora att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning
eller berakning blir inkorrekt.

Bolaget kan inte lamna nagra garantier savitt avser riktigheten i de framtids-
inriktade uttalanden som gors hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av
nagra forutsedda utvecklingar. | juset av dessa risker, osakerheter och antagan-
den ar det mojligt att framtida handelser som namns i Prospektet inte kommer
att intraffa. Dessutom kan framtidsinriktade uttalanden och prognoser som
harrér fran externa parters undersgkningar som hanvisas till i Prospektet visa
sig vara felaktiga. Faktorer som kan medverka att Bolagets framtida resultat och
utveckling awiker fran vad som uttalas i framtidsinriktad information innefattar,
men ar inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”, Bolaget
fransdger sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa framtidsinrik-
tade uttalanden for att spegla eventuella andringar i dess forvantningar eller
nagon férandring av handelser, villkor eller omsténdigheter pa vilka sddana
uttalanden &r baserade, om inte sddan skyldighet féljer av lag eller NGM Main
Regulateds och Nasdaq Helsinkis regelverk for emittenter. Alla efterfoljande
skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hanforliga till Bolaget eller till
personer som agerar for dess rakning gérs helt med forbehall for de osaker-
hetsfaktorer som omnamns ovan och som finns pd andra stallen i Prospektet,
inklusive de i avsnittet "Riskfaktorer”.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information frén tredje part i form av bransch- och mark-
nadsinformation samt statistik och berdkningar hamtade fran branschrapporter
och -studier, marknadsundersdkningar, offentligt tillgénglig information samt
kommersiella publikationer. Sddana uttalanden identifieras genom hénvisning
till kalla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet,
bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs
samt Bolagets stéllning i forhallande till sina konkurrenter, ar inte baserad pa
publicerad statistik eller information frdn oberoende tredje part och saknar
darfor kallhanvisning. S&dan information och séddana uttalanden aterspeglar Bo-
lagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information som har erhallits
frén bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch
dar Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av Bolagets
konkurrenter. Bolaget anser att sddan information och sadana uttalanden &r an-
vandbara for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksam
och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgéng till
de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinforma-
tionen samt annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor.
Bolaget har inte heller gjort n&gra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller
allmanna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna
analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Bolaget tar inte ndgot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller
branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar att den information som
tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna
till och forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offent-
liggjorts av dessa kéllor har inte ndgra uppgifter utelamnats som skulle kunna
innebdra att den atergivna informationen &r felaktig eller vilseledande.
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Sammanfattning av Foretradesemissionen

Foretradesemissionen: Den som p& avstamningsdagen
den 20 februari 2023 &ar aktiedagare i Sotkamo Silver ager
foretradesratt att teckna aktier, i relation till tidigare
aktieinnehav. Den som ar registrerad aktieagare pa
avstamningsdagen ska erhéalla en (1) teckningsratt for
varje innehavd aktie i Sotkamo Silver. Tva (2] tecknings-
ratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.
| den utstrackning nya aktier inte tecknas med fore-
tradesratt ska dessa erbjudas andra investerare som
anmalt sig for teckning.

Teckningskurs: Teckningskursen ar 0,45 SEK, alterna-
tivt, vid teckning med stod av teckningsratter registrera-
de i Euroclear Finland, 0,04 EUR per aktie.
Avstamningsdag for erhallande av teckningsrétter

20 februari 2023.

Sista dag for handel inklusive ratt att delta i emissionen:
16 februari 2023.

Teckningsperiod

22 februari 2023 - 8 mars 2023.

Handel i teckningsratter pA NGM Main Regulated

22 februari 2023 - 3 mars 2023.

Handel i BTA pd NGM Main Regulated

22 februari 2023 - till dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till
aktier.

Handel i teckningsrétter pa Nasdaq Helsinki

22 februari 2023 - 2 mars 2023.

Handel i BTA pa Nasdaq Helsinki

Omkring 13 mars 2023 [om inte teckningsperioden for-
l&ngs) - till dess att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier.
Teckning och betalning med stod av teckningsratter
Teckning med stod av teckningsratter sker under teck-
ningsperioden genom samtidig kontant betalning.
Teckning och betalning utan stod av teckningsratter
Anmalan om teckning utan stod av teckningsratter ska
ske till Hagberg & Aneborn Fondkommission eller Evli
Oyj under perioden 22 februari 2023 - 8 mars 2023.
Ovrig information:

Handelsplats aktier, teckningsratter och BTA: NGM
Main Regulated och Nasdaqg Helsinki

ISIN-kod aktie: SE0001057910.

ISIN-kod BTA: SE0019889833.

ISIN-kod teckningsratt: SE0019889825.

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2022 14 februari 2023.
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SAMMANFATTNING

INTRODUKTION OCH VARNING

Introduktion och
behorig myndighet

Sotkamo Silver AB, org.nr 556224-1892, Nybrogatan 34 102 45 Stockholm, med LEI-kod
213800R2TQW10ZGYDX93 ("Bolaget”), erbjuder enligt detta prospekt ("Prospektet”) aktier i
Bolaget. ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0001057910. Bolaget nas pa www.silver.fi samt
pa telefon 08 30 49 20 (informationen pa Bolagets webbplats utgdr inte en del av Prospektet
sdvida informationen inte inforlivas i Prospektet genom hénvisning).

Det ar Finansinspektionen, Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm, som ar behérig myndighet
for ansokan om registrering och godkannande av Prospektet. Finansinspektionens
telefonnummer ar 08 40 89 80 00 och Finansinspektionens e-post ar prospekt@fi.se.
Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm

och Finansinspektionens webbplats ar www.fi.se.

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen den 17 februari 2023.

Varning

Sammanfattningen bor l@sas som en introduktion till Prospektet och alla beslut om att inves-
tera i vardepapperna bor grundas pd att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar en talan relaterat till informationen i ett Prospekt vacks i domstol kan den investerare
som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att sta for kostna-
der for att oversatta detta Prospekt innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dversatt-
ningar darav, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig, eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av Prospektet eller om den tillsammans med andra delar av
Prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de
ska investera i de berdrda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent avvardepapperen?

Bolagets sate och
bolagsform

Sotkamo Silver AB, org.nr 556224-1892, med LEI-kod 213800R2TQW10ZGYDX93, ar ett
svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige vars verksamhet bedrivs i enlighet med svensk till-
l@mplig lagstiftning, daribland aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sin hemvist i Sverige.

Bolaget och dess styrelse har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

Bolagets huvudsakliga
verksamhet

Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvinna mineralfyndigheter. Bolaget driver
en silvergruva i Sotkamo i Finland. Produktionen startades i mars 2019 och gruvan produce-
rar silver, guld, zink och bly i koncentrat som saljs till ett sméltverk. Silvergruvan nadde full
produktionskapacitet i september 2019. Dessutom innehar Bolaget gruv- och prospekterings-
rattigheter for mineralfyndigheter i ndrheten av nuvarande verksamhet i Sotkamo-regionen i
Finland.

Storre aktiedgare

Enligt uppgifter fran Euroclear per den 31 december 2022, och inklusive dérefter kénda
forandringar, ar det enbart aktieagaren Hexof Oy som innehar minst fem procent av aktierna
och résterna i Bolaget. Hexof Oy innehar 6,2 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Savitt
Bolaget kanner till finns inga andra aktieagare med innehav eller roster som dverstiger fem
procent av det totala antalet utestdende aktier och réster i Bolaget &n Hexof Oy. Bolaget ar
inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon aktieagare.

Styrelse och ledande
befattningshavare

Bolagets styrelse bestar av féljande fem styrelseledaméter: Eeva-Liisa Virkkunen (ordforan-
de), Jarmo Vesanto, Kimmo Luukkonen, Jukka Jokela, och Sixten Sunabacka. Bolagets ledan-
de befattningshavare &r Mikko Jalasto, VD, Tommi Talasterd, ekonomichef (CFO), Pasi M&4tt3,
operationschef (COO) fér dotterbolaget Sotkamo Silver Oy samt Arttu Ohtonen, hallbarhets-
chef (CSO) for dotterbolaget Sotkamo Silver Oy.

Revisor

Bolagets revisor ar Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm,
med Martin Johansson som huvudansvarig revisor.
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SAMMANFATTNING

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Sammanfattning
av finansiell
nyckelinformation

Nedan presenteras ett urval av historisk finansiell nyckelinformation for Bolaget for raken-
skapsaret 2021 och 2022. Den historiska finansiella nyckelinformationen ar hamtad ur Bola-
gets arsredovisning for rakenskapsaret 2021, vilken har reviderats av Bolagets revisor samt ur
Bolagets bokslutskommuniké for perioden januari-december 2022 vilken inte har reviderats
eller dversiktligt granskats av Bolagets revisor. Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS).

Resultatréakning i sammandrag

Heldr 2020 Heldr 2021 Heldr 2022
MSEK (reviderad) (reviderad) (oreviderad)
Summa intakter 375,2 388,7 383,0
Rorelseresultat -9.6 7,3 -34,1
Arets resultat -46,7 -17,5 -27,8

Balansrakning i sammandrag
31 december 2020

31 december 2021

31 december 2022

MSEK (reviderad) (reviderad) (oreviderad)
Summa tillgédngar 658,0 663,6 642,5
Summa eget kapital 212,2 2490 2437
Kassaflodesanalys i sammandrag

Helar 2020 Heldr 2021 Heldr 2022
MSEK (reviderad) (reviderad) (oreviderad)
Kassaflode fran den
lopande verksamheten 2,0 35,6 13,3
Kassaflode fran
investeringsverksamhet -31,7 -48,4 -60,9
Kassaflode frén
finansieringsverksamhet 36,6 13,5 11,3

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga riskfak-
torer specifika for
Bolagets verksamhet

Metallpriser, ravarupriser och ravaruprisvolatilitet

Bolagets resultat ar direkt relaterat till gallande metallpriser. Silverpriset varierar kraftigt

och péverkas av en rad faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa hér bland annat global
silverproduktion fran gruvor, férvantningar avseende inflation, den relativa vaxelkursen mellan
SEK, USD och EUR, el- och energipriser, global och regional efterfrdgan samt politiska och
ekonomiska férutsattningar. Langvariga och kraftiga nedgangar i metallpriser kan innebara
forluster for Bolaget och krava inskrankningar eller avbrytande av Bolagets prospekterings-
och utvecklingsaktiviteter. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna f& en hog effekt
pa& Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar hog.

Priser pa el och energi

Bolaget anvénder en betydande mangd el och energi i sin operativa verksamhet. Priset p3 el
varierar kraftigt och paverkas av en rad faktorer bortom Bolagets kontroll. Potentiellt hdga
branslepriser, torrt och vindfattigt vader, hoga elpriser i Mellaneuropa och osakerheten kring
driftstarten for karnkraftverket Olkiluoto 3 i Finland, kan ha en sarskilt stor paverkan pa
Bolagets finansiella resultat, bland annat eftersom Bolaget justerar sina produktionsnivaer
for att optimera sina kassafléden. Langvariga och kraftiga héjningar av elpriset kan innebéra
forluster for Bolaget. For det fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en hog effekt pa
Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhdg.
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SAMMANFATTNING

Vasentliga riskfak-
torer specifika for
Bolagets verksam-
het, forts

Mineraltillgdngar och malmreserv

Bolaget gor fortlopande bedomningar av mineraltillgdngar och malmreserver som grundar
sig, huvudsakligen, p& omfattande provborrningar, statistiska analyser och modellstudier.
Dessa uppskattningar ar till sin natur osakra. Det finns en risk att produktionen blir lagre

an forvantat p& grund av att silverhalterna visar sig vara lagre an forvantat. Vidare finns en
risk att mineraltillgdngar och malmreserver inte rymmer forvéntat tonnage och uppskatta-
de halter eller att de angivna nivaerna for utbyte av silver inte kommer att kunna realiseras.
Variationer i bedémningar av mineraltillgdngar och malmreserver paverkar Bolagets resultat
och finansiella stallning. For det fall riskerna realiseras bedoms det kunna f& en hdg effekt pa
Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhdg.

Produktionsstorningar

Om Bolaget eller dess underentreprendrer drabbas av olika typer av stérningar kan Bolagets
produktion paverkas negativt. Under perioder med hojningar i elpriserna kan Bolaget komma
att behova infora tillfalliga driftstopp i Bolagets anlaggning for att optimera kassaflddet vilket
kan péverka Bolagets produktion. Bolagets produktion i silvergruvan kan komma att sjunka
under beraknad niva till foljd av olyckshandelser som jord-, sten- och bergras eller Gversvam-
ning. Produktionen kan vidare komma att minska, eller kostnadsmal inte uppnas, om Bolaget
under brytningen stoter pa ofordelaktiga bergmekaniska forutsattningar eller vid haverier

pé gruvverksamhetens maskiner och utrustning. Fér det fall riskerna realiseras bedoms det
kunna fa en medelhog effekt pa Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar hog.

Risker relaterade till Rysslands militara invasion av Ukraina

Rysslands p&dgaende militara invasion av Ukraina har fatt en negativ péverkan pd varldseko-
nomin. Implementerade sanktioner mot Ryssland kan paverka priset och vardet pa mineral-
tillgangar och malmreserver som Bolaget innehar och utvinner. Instabilitet och framvaxande
av nya geopolitiska oroliga omréden kan komma att stéra Bolagets produktion och leveranser,
vilket kan péverka Bolagets kostnader for rématerial och transporter. Vidare har den paga-
ende invasionen av Ukraina lett till hogre priser pa olja, gas och el vilket kan leda till 6kade
kostnader for Sotkamo Silver. Den geopolitiska situationen har bidragit till en osakerhet och
volatilitet pa finansmarknaderna och skulle kunna pé&verka Bolagets formaga att ta upp lan
for att finansiera nya investeringar och expansioner. For det fall riskerna realiseras bedéms
det kunna fa en hdg effekt pa Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhdg.

Lag- och myndighetsregleringar

Bolagets verksamhet ar foremal for omfattande lag- och myndighetsregleringar. Efterlevnad
av dessa foreskrifter okar kostnaderna for till exempel planering, borrning, brytning, malm-
beredning och deponering samt aterstallande efter verksamhetens upphdrande. Gallande
regleringar kan dven vara féremal for nya reformer. Den finska gruvlagen foreslds revideras
bland annat genom skarpningar av villkoren for forlangning av giltighetstiden for malmlet-
ningstillstdnd. En ny skatt foreslds aven pa utvunna gruvmineraler. Lagéndringarna innebar
okade krav och d6kade kostnader for Sotkamo Silver. For det fall riskerna realiseras bedoms
det kunna fa en medelhdg effekt p& Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar hag.

Bergmekaniska risker vid gruvdrift och exploatering av mineralfyndigheter

Bolagets produktion ar beroende av bergmekaniska forutsattningar i olika produktionsrum
som ligger utanfor Bolagets kontroll. Om halterna avingdende malm till anrikningsverket &ar
lagre an beraknat blir koncentratproduktionen mindre och brytnings- och anrikningskostna-
derna, raknat per producerad enhet metall hogre, vilket reducerar vinstmarginalen. For det
fall riskerna realiseras bedoms det kunna f& en medelhdg effekt p& Sotkamo Silver. Sannolik-
heten att riskerna realiseras ar medelhdg.

Finansiering, otillrackligt rorelsekapital och investeringsbehov

Bolaget har utestdende l&n och kan i framtiden behdva fornya sin l&nefinansiering eller ingd
nya l@neavtal for att fortsatta finansiera verksamheten och nya projekt. Det finns en risk att nytt
kapital inte kan anskaffas nar framtida behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte ar tillréckligt for att finansiera verksamheten.

Mot bakgrund av den kraftiga nedgangen av metallpriser under andra och tredje kvartalet 2022
och stigande energikostnader ar det Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov de kommande tolv m&naderna. Den planerade
Foretradesemissionen och den Riktade Nyemissionen (tillsammans “Emissionerna”) genom-
fors for att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov och for att finansiera nédvandiga infyllnads-
borrningar i silvergruvan. For det fall tillrdcklig teckningsgrad inte nds i Emissionerna kommer
Emissionerna anda att genomféras och i s&dant fall finns det en risk att Bolaget inte kommer
ha tillrackligt rorelsekapital for att bedriva sin verksamhet efter de genomfdrda Emissionerna.
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SAMMANFATTNING

Vasentliga riskfak-
torer specifika for
Bolagets verksam-
het, forts

Sotkamo Silver ar i en fas dar man prioriterar produktion och utveckling av verksamheten i
silvergruvan. Sotkamo Silver har genomfort ett antal kapitalanskaffningar i syfte att expan-
dera verksamheten och forstarka kassan. Bolaget kan aven i framtiden behdva vanda sig till
kapitalmarknaden, soka bidrag eller ta upp ny finansiering genom (&n. Det finns en risk att
nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor, eller att sadant anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten en-
ligt planerna. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna f& en hog effekt pad Sotkamo
Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhdg.

Sotkamo Silver Oys skuldfinansiering ar forenad med langtgdende villkor och Bolaget och
Sotkamo Silver Oy kommer att stalla omfattande sakerheter som kan realiseras for det fall
villkoren inte uppfylls

Bolagets dotterbolag har ingatt ett ldneavtal avseende en facilitet om 14 600 000 EUR, i syfte
att refinansiera vissa av dotterbolagets finansiella instrument. Sotkamo Silver Oy har genom
l[@neavtalet atagit sig att uppfylla vissa finansiella kovenanter. Det finns en risk att utestadende
l@nebelopp under l@neavtalet, helt eller delvis forfaller till omedelbar betalning om inte Sotka-
mo Silver Oy uppfyller kovenanterna. Langivarna har [amnat en s& kallad waiver, vilken mojlig-
gor avsteg fran konvenanten som ror Bolagets nettoskuld i forhallande till EBITDA per den

31 december 2022. De sékerheter som stéllts ut for [@net innefattar pantsattning av grupp-
interna an, aktier i Sotkamo Silver Oy, gruvbrytningsrattigheter och féretagsinteckning. For det
fall Sotkamo Silver Oy inte kan infria sina dtaganden och forpliktelser kan l@ngivarna foljakt-
ligen komma att ha ratt att ta i ansprak de aktuella sakerheterna i enlighet med villkoren i
separat ingadngna sakerhetsavtal. En eventuell realisation av stallda sékerheter kan komma
att vara omfattande och innebé&ra att Bolaget och Sotkamo Silver Oy verksamhet och tillgédng-
ar, helt eller delvis, franhands Bolaget och Sotkamo Silver Oy. For det fall riskerna realiseras
bedéms det kunna f& en hog effekt pa Sotkamo Silver. Sannolikheten att riskerna realiseras ar
medelhog.

Valutakursforandringar

Bolagets intdkter genereras fran i huvudsak silverforsaljning som prisséatts i USD. Den avgo-
rande delen av Bolagets rorelsekostnader och investeringar ar dock i EUR. Sotkamo Silvers
rorelseresultat och kassaflode paverkas darfor patagligt av forandringar i vaxelkursrelatio-
nen USD/EUR. Moderbolagets rapporteringsvaluta ar SEK, medan dotterbolagets rappor-
teringsvaluta ar EUR, vilket innebar att intakter, kostnader och balansposter i allt vasentligt
redovisas | EUR. Detta medfor att Sotkamo Silver vid konsolidering av koncernrakenskaperna
ar exponerat for valutakursfluktuationer avseende EUR i forhallande till SEK. For det fall ris-
kerna realiseras bedoms det kunna f& en medelhdg effekt p& Sotkamo Silver. Sannolikheten
att riskerna realiseras ar medelhdg.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna
vardepapper

Prospektet avser nyemission av hogst 100 183 105 aktier i Sotkamo Silver med foretradesratt
for Bolagets befintliga aktiedgare. ISIN-kod for aktierna ar SE0001057910. Aktierna &ar deno-
minerade i svenska kronor, SEK.

Totalt antal aktieri
Bolaget

Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 274 871 387,985048
kronor fordelat pa 200 366 211, envar med ett kvotvarde om cirka 1,37 SEK.

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pad bolagsstamma. Beslutar Bolaget att
genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier
de dger sedan tidigare.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och tillgangar samt till eventuellt
overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalas ge-
nom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning har den som pa den avstéamningsdag som beslutas
av bolagsstamman, eller styrelsen med bolagsstammans bemyndigande, ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclears forda aktieboken.

Inskrankningar i den
fria 6verlatbarheten

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktierna.

Utdelning och
utdelningspolicy

Sotkamo Silvers aktie ger for nérvarande ingen utdelning. Bolagets seniora ldneavtal
innehaller vissa begrénsningar avseende Bolagets mojligheter att lamna utdelning.
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Var kommer vardepapperen att handlas?

NGM Main Regulated
och Nasdaq Helsinki

Aktierna i Sotkamo Silver ar listade pa NGM Main Regulated (samt parallellnoterade Nasdaq

Helsinki). Aktierna handlas under kortnamnet SOSI p& NGM Main Regulated och under kort-

namnet SOSIT pd Nasdaq Helsinki. Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsver-

ket, vilket beraknas ske under vecka 12, 2023, kommer Sotkamo Silver att ansdka om listning
av de nya aktierna vid NGM Main Regulated samt Nasdaq Helsinki. Aktien gar dven att handla
pa tyska Borse Berlin open market.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vasentliga riskfak-
torer specifika for
vardepapperen

Priset p& Sotkamo Silvers vardepapper kan vara volatilt och kursutvecklingen ar beroende
av en rad faktorer

Det finns en risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital om aktiens varde sjunker.
Priset pd Bolagets vardepapper kan vara volatilt.

Prisutvecklingen pa Sotkamo Silvers vardepapper ar beroende av en rad faktorer sdsom utbud
och efterfradgan, variationer i faktiska eller forvantade resultat, oférmaga att nd analytikernas
resultatforvéntningar, misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal, férandringar
i allmanna ekonomiska forhallanden, forandringar av regulatoriska férhallanden och andra
faktorer. Priset p& Sotkamo Silvers vardepapper paverkas aven i vissa fall av konkurrenters
aktiviteter och stallning p& marknaden. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer
att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Sotkamo Silvers vardepapper, vilket skul-
le paverka investerares mojligheter att fa tillbaka investerat kapital. Detta utgor en betydande
risk for enskilda investerare.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Allmanna villkor

Bolagets aktiedgare &ger foretréde att teckna aktier i forhallande till det antal aktier i Bolaget
de redan &ger. Den som pa avstdmningsdagen den 20 februari 2023 var aktiedgare i Sotkamo
Silver ager foretradesratt att teckna aktier, i relation till tidigare aktieinnehav. Den som ar
registrerad aktiedgare pa avstamningsdagen ska erhalla en (1) teckningsratt for varje inne-
havd aktie i Sotkamo Silver. Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget. Teckningskursen ar 0,45 SEK, alternativt, vid teckning med stéd av teckningsratter
registrerade i Euroclear Finland, 0,04 EUR per aktie. | den utstrackning nya aktier inte tecknas
med foretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat
aktier utan foretradesratt. Teckning av aktier ska ske under perioden fréan och med den 22
februari 2023 till och med den 8 mars 2023.

Offentliggorandet av utfallet i Féretradesemissionen (inklusive huruvida Foretradesemissio-
nen kommer att fullféljas) gérs genom ett pressmeddelande som planeras att offentliggéras
omkring den 10 mars 2023. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna inom ramen
for Emissionerna kommer dessa tas upp till handel p& NGM Main Regulated och Nasdagq
Helsinki. Slutlig registrering vid Bolagsverket av de nya aktierna beraknas ske omkring vecka
12. Handeln i de nya aktierna beraknas inledas vecka 13 2023.

Vid fullteckning i Emissionerna ckar antalet aktier och roster i Bolaget med 125 183 105 akti-
er, frdn 200 366 211 aktier, till 325 549 316 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka
38,5 procent (berdknat pd antalet aktier och réster efter Emissionernal.

Kostnaderna forvantas uppga till cirka 6,5 MSEK for Féretradesemissionen och cirka 0,5
MSEK fér den Riktade Nyemissionen. Sotkamo Silver dlagger inte investerare n&gra avgifter
eller andra kostnader.
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Varfor upprattas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv

Den radande allmanna konjunktur- och marknadssituationen har paverkat Bolagets verk-
samhet och l6nsamhet under 2022. De kraftigt hojda priser pa energi och férbrukningsvaror
samt den stora osakerhet och volatilitet som ar forknippad med energi- och metallpriser har
lett till att Bolaget ar tvunget att vidta nodvandiga atgarder for att sékerstélla produktionens
l6nsamhet och kontinuiteten i verksamheten. Mot bakgrund av den kraftiga nedgéngen av
metallpriser under andra och tredje kvartalet 2022 och de stigande energikostnaderna ar det
Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktu-
ella behov de kommande tolv manaderna. Bolagets uppskattade rérelsekapitalbehov under
de kommande tolv manaderna uppgar till cirka 49-55 MSEK. Omkring mars 2023 uppstar ett
rorelsekapitalunderskott (beraknat utan att ta hansyn till likviden frén Erbjudandet) om cirka
20-55 MSEK. Erbjudandet genomfors for att Bolaget behover ytterligare rorelsekapital for att
mota variationerna.

Erbjudandet genomfors vidare i syfte att finansiera infyllnadsborrning (Eng. Infill drilling) i
silvergruvan for att forlanga gruvans livslangd fram till och med 2030 samt for att forbattra
Bolagets kostnadseffektivitet.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsataganden om totalt cirka 230 625 SEK, mot-
svarande cirka 0,5 procent av Féretradesemissionen. Teckningsatagandena ar inte sékerstéllda.
Vid fullteckning i Féretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas hogst cirka 45,1 MSEK fore
emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 6,5 MSEK.

Baserat pa ett antagande om att nuvarande metallpriser forblir oforandrade, och med beak-
tande av de aktuella elprisprognoserna, avses nettolikviden fran Foretradesemissionen om
cirka 38,6 MSEK anvéndas till féljande omraden som anges i prioritetsordning:

e Rorelsekapitalbehov: 20-55 MSEK.

e Infyllnadsborrningar och investeringar: 0-19 MSEK.

Beroende pa den forutspadda utvecklingen av priset pa silver, forbrukningsvaror samt el och
energi i nartid kan en storre eller mindre andel av emissionslikviden behdva anvandas for att
finansiera Bolagets rorelsekapital. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 38,6
MSEK, tillsammans med nettolikviden fran den Riktade Nyemissionen om cirka 10,8 MSEK,
beddéms som tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov den kommande tolv-
manadersperioden.For det fall rérelsekapitalunderskottet for de kommande tolv m&naderna
overskrider 49 MSEK eller Emissionerna inte genererar tillrackligt kapitaltillskott finns det en
risk att Bolaget kan komma tvingas soka ytterligare kapital genom exempelvis nyemissioner,
(&n eller liknande.

Intressekonflikter

Aktia Alexander Corporate Finance Oy ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Emissionerna. Aktia Alexander Corporate Finance Oy har tillhandahallit, och kan i framtiden
tillhandahalla olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella-, och andra tjanster till
Bolaget for vilka de erhallit, respektive, kan komma att erhalla ersattning.

Advokatfirman Schjgdt ar legal radgivare till Bolaget i samband med Emissionerna. Advokat-
firman kan komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.
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RISKFAKTORER

En investering i Sotkamo Silvers aktier innebar oli-

ka risker. Detta avsnitt innehaller beskrivningar av

de risker och viktiga omstédndigheter som Sotkamo
Silver anser &r vasentliga for Bolagets verksamhet och
framtida utveckling. Riskerna ar hanforliga till Sotkamo
Silvers verksambhet, industri, legala och regulatoriska
férhallanden, finansiella situation samt Sotkamo Silvers
aktier. Potentiella investerare bor noggrant overvdga

de risker som beskrivs i nedanstaende, men &ven all
ovrig information i detta Prospekt, fore en investering i
Sotkamo Silver.

I enlighet med Europaparlamentets och rédets férord-
ning [EU) 2017/1129 [prospektférordningen] &r de risker
som Sotkamo Silver beskriver i detta avsnitt begransade
till s&dana risker som &r specifika for Sotkamo Silver
eller Sotkamo Silvers vardepapper och som ar vasentliga
for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Beskriv-
ningar i detta avsnitt &r baserade pa information som
ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. Det sétt pa
vilket Sotkamo Silver pdverkas av varje riskfaktor be-
skrivna i avsnittet "Risker hanférliga Bolaget” beskrivs
genom att utvdrdera vasentlighetsgraden av varje risk-
faktor i avsnittet, baserat pa hur sannolik den &r och den
forvdntade omfattningen av dess negativa effekter. For
detta &ndamél redovisas effekterna pa en kvalitativ skala
med beteckningarna "l3g", "medelhég”, eller "hdg" samt
gradering av sannolikheten p& en kvalitativ skala med
beteckningarna "l&g", "medelhég”, eller "hég". Bedém-
ningen av véasentligheten av varje riskfaktor beskrivna i
avsnitt "Risker hanférliga till aktiernas egenskaper och
Erbjudandet” &r baserad p& hur sannolik den &r och den
forvdntade omfattningen av dess negativa effekter.

De riskfaktorer som fér ndrvarande bedoms som mest
vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild
rangordning.

RISKER HANFORLIGA BOLAGET

Risker relaterade till Bolagets verksamhet
och industri

Metallpriser, ravarupriser och ravaruprisvolatilitet
Ett gruvbolags resultat ar, forutom Bolagets kostnader,
direkt relaterat till géllande metallpriser. Priserna pa
metaller faststélls pa den internationella marknaden
och fluktuerar Gver tiden beroende pé forandringar i
de faktorer som paverkar utbud och efterfrdgan. Priset
pa silver, som &r den metall som framforallt paverkar
Sotkamo Silvers resultat, varierar kraftigt och paverkas
av en rad faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa
hér global silverproduktion fran gruvor, producenters
sakringsaktiviteter, forvantningar avseende inflation,
den relativa vaxelkursen mellan SEK, USD och EUR,
el- och energipriser, global och regional efterfragan,
politiska och ekonomiska forutsattningar samt pro-
duktionskostnader i olika silverproducerande regioner.

Instabilitet och framvaxande av nya geopolitiska oroliga
omraden kan komma att stéra Bolagets produktion och
leveranser och Bolagets kostnader for rématerial och
transporter kan komma att péverkas, vilket i sin tur pa-
verkar koncernens finansiella resultat. Under 2022 har
bland annat Rysslands invasion av Ukraina och ckade
energipriser orsakat osakerhet i varldsekonomin, vilket
i sin tur har paverkat silverpriset. Priset pd silver gick
ner kraftigt under andra och tredje kvartalet 2022 men
dterhamtade sig i slutet av aret 2022. Langvariga och
kraftiga nedgangar i metallpriser kan innebara férluster
for Bolaget och krava inskrankningar eller avbrytande
av Bolagets prospekterings- och utvecklingsaktiviteter.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Variationer i silverpriset paverkar Bolagets
resultat finansiella stallning. En nedgéng i silverpriset
skulle sarskilt ge effekt p& Bolagets nettoomséttning.
En l@ngvarig och kraftig nedgang i silverpriset kan
innebara forluster for Bolaget och krava inskrankningar
eller avbrytande av Bolagets brytnings-, prospekte-
rings- och utvecklingsaktiviteter. For det fall riskerna
realiseras bedoms det kunna f& en hdg effekt p& Sotka-
mo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar hog.

Priser pa el och energi

Bolaget anvander en betydande mangd el och energi i
sin operativa verksamhet. Elpriset satts p& den nordis-
ka elborsen Nord Pool och bestamts utifran utbud och
efterfrdgan. P& Nord Pools spotmarknad Elspot fast-
stalls det gemensamma systempriset och spotpriserna
for varje elomrade ett dygn i férvag for varje timme det
kommande dygnet. Priset pa el varierar kraftigt bero-
ende pd utbud och efterfrdgan, vilket i sin tur paverkas
av en rad faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa
faktorer hor bland annat vader, kostnader for koldiox-
idutslapp och varldsmarknadspriserna pa kol, olja och
naturgas. Rysslands invasion av Ukraina under 2022 har
medfort att EU, USA och andra lander infort omfattande
ekonomiska sanktioner mot Ryssland och Belarus samt
vissa ryska och belarusiska individer, banker och foretag
vilket i sin tur inneburit att utbudet av kol och olja och
naturgas har minskat p& den europeiska marknaden,
viket har lett till 6kade el- och energipriser. Potentiellt
hoga branslepriser, torrt och vindfattigt vader, hoga
elpriser i Mellaneuropa och osakerheten kring driftstar-
ten for karnkraftverket Olkiluoto 3 i Finland, kan ha en
sarskilt stor pdverkan pa Bolagets finansiella resultat,
bland annat eftersom Bolaget justerar sina produktions-
nivaer for att optimera sina kassafloden. L&ngvariga och
kraftiga héjningar av elpriset kan innebara forluster for
Bolaget. Per dagen for Prospektet forutsags elpriset
vara fortsatt relativt hogt under 2023.
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Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: De hojda priserna pa el och energi, kan
komma att paverka Bolagets produktion och lGnsamhet.
For det fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en
hog effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar medelhdg.

Mineraltillgangar och malmreserv

Bolaget gor fortlépande bedomningar av mineraltill-
géngar och malmreserver som grundar sig, huvud-
sakligen, pd omfattande provborrningar, statistiska
analyser och modellstudier. Dessa uppskattningar ar
till sin natur osakra. En ojamn fordelning av metaller-
na i mineraliseringen, tatheten av borrning och prover,
forspanning, felaktighet och precision i provtagningen
och analysen kan inverka pa noggrannheten hos datan
som anvands for interpolering av malm-modellen. Folj-
aktligen ar malm-modellen och gruvplanerna de basta
uppskattningarna och kan innehalla misstolkningar och
fel. Bedomningarna forblir preliminara till sin karaktar
fram till att de verifierats genom industriell produktion.
Det finns en risk att produktionen blir lagre &n forvan-
tat pd grund av att silverhalterna visar sig vara lagre

an forvantat. Metoder saknas namligen for att med
fullstandig sakerhet faststalla och kategorisera exakt
tonnage och halter i en mineralisering. Det finns en risk
att mineraltillgdngar och malmreserver inte rymmer
forvantat tonnage och uppskattade halter eller att de
angivna nivderna for utbyte av silver inte kommer att
kunna realiseras. Uppgifter avseende mineraltillgédngar
och malmreserver som presenteras i detta Prospekt
ska ses mot denna bakgrund, de mineraltillgéngar och
malmreserver som Bolaget slutligen visar sig forfoga
over kan alltsd komma att avvika fran de i detta Pro-
spekt presenterade bedomningarna och en lagre halt an
forvantat kan leda till att Bolaget inte uppnar berégknad
produktion.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Variationer i bedomningar av mineratltill-
gangar och malmreserver paverkar Bolagets resultat
och finansiella stallning. Detta galler sarskilt om tidi-
gare positiva bedomningar sedan visar sig vara felak-
tiga, vilket kan paverka Bolagets nettoomsattning och
[6nsamhet och innebara att gruvverksamheten inte ut-
vecklas enligt plan. En felaktig bedémning kan innebara
forluster for Bolaget och krava inskrankningar eller
avbrytande av Bolagets brytnings-, prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter. For det fall riskerna realiseras
bedoms det kunna f& en hdg effekt p& Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar medelhog.

Produktionsstorningar

Om Bolaget eller dess underentreprendrer drabbas av
olika typer av stérningar kan Bolagets produktion p&ver-
kas negativt. Under perioder med hojningar i elpriserna
kan Bolaget komma att behova infora tillfalliga drift-
stopp i Bolagets anlaggning for att optimera kassaflo-
det. Tillfalliga driftstopp orsakade av for hoga elpriser
paverkar Bolagets produktion och kan innebara att
Bolaget ar tvunget att revidera sin produktionsprognos.
Bolagets produktion i silvergruvan kan komma att sjun-
ka under bergknad niva till f6ljd av olyckshandelser som
jord-, sten- och bergras eller 6versvamning. Gruvverk-
samheten anvander stora och avancerade maskiner och
utrustning i sin verksamhet. Haveri av viktiga maskiner
eller viktig utrustning, arbetstvister, storningar vid
underhall av anldggningar samt storningar vid tillhan-
dahallande av tjanster eller transportforbindelser och
produkter som elenergi, vatten och bransle kan ocksa
innebara storningar i verksamheten, vilka i sin tur kan
leda till lagre produktion &n planerat. Produktionen kan
vidare komma att minska om Bolaget under brytningen
stoter pa oférdelaktiga bergmekaniska forutsattningar,
om den planerade gruvproduktionen av andra orsa-

ker ej kan uppnas eller om halterna av de vardefulla
elementen i malmen ar lagre an vantat. Vidare anvander
gruvverksamhet avancerade maskiner och utrustning i
sin verksamhet. Det finns risk for haverier och skador
som kan medfora produktionsstorningar och avbrott i
verksamheten. Detta kan i sin tur medféra forseningar
och att produktions- och kostnadsmal inte kan uppnas.
Verksamheten kan aven drabbas av produktionstekniska
storningar av till exempel bergmekanisk, geoteknisk,
mekanisk, kemisk, eller logistisk natur vilka bland annat
kan fororsaka lagre produktion, hogre kostnader, samre
utbyten och/eller reducerad produktkvalitet.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Produktionsstorningar kan leda till in-
skrankningar eller avbrytande av Bolagets brytnings-,
prospekterings- och utvecklingsaktiviteter vilket kan
leda till att Bolaget inte uppnar beraknad produktion,
vilket kan inverka negativt pd Bolagets nettoomsattning.
For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en
medelhog effekt pd Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar hdg.

Risker relaterade till Rysslands militdrainvasion av
Ukraina

Rysslands pagdende militara invasion av Ukraina har
fatt en negativ padverkan pa varldsekonomin. Som en
reaktion p& Rysslands invasion av Ukraina har EU, USA
och andra lander infért omfattande ekonomiska sank-
tioner mot Ryssland och Belarus samt vissa ryska och
belarusiska individer, banker och foretag. Dessa sank-
tioner och eventuella ytterligare sanktioner kan paverka
priset och vardet p&d mineraltillgdngar och malmreser-
ver som Bolaget innehar och utvinner. Instabilitet och
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framvaxande av nya geopolitiska oroliga omraden kan
komma att stora Bolagets produktion och leveranser,
vilket kan paverka Bolagets kostnader for rématerial
och transporter. Vidare har den pagdende invasionen
av Ukraina lett till hégre priser pé olja, gas och el vilket
kan leda till okade kostnader fér Sotkamo Silver och
som skulle f& en negativ paverkan pa Bolagets resultat.
Den pédgaende invasionen av Ukraina och sanktioner-
na mot Ryssland och Belarus kan komma att leda till
en langre period av osakerhet och volatilitet pa finans-
marknaderna, vilket skulle kunna forsvéra for Bolaget
att vid behov forandra eller férnya befintliga kreditar-
rangemang, samt paverka Bolagets forméaga att finan-
siera nya investeringar och expansioner. En dtstram-
ning av kreditgivningen eller storning pa de finansiella
marknaderna skulle dven kunna stéra eller férsena
leveranser fran Bolagets leverantérer samt leda till en
okning av leverantdrernas priser, vilket skulle kunna ha
en negativ paverkan pa Bolagets kostnader och resultat.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Den p&gdende invasionens effekter pd
varldsekonomin &r svara att dverblicka. En eventu-

ell framtida eskalering av situationen i Ukraina, med
spridning till fler lander, skulle ytterst kunna innebara
att Bolaget inte kan bedriva verksamheten som plane-
rat, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pd
Bolagets tillvaxt, verksamhet och resultat. For det fall
riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt
pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar medelhog.

Lag- och myndighetsregleringar

Bolagets verksamhet ar foremal fér omfattande lag-
och myndighetsregleringar samt andra foreskrifter

som reglerarar bland annat prospektering, utveckling,
produktion, villkor for personal, arbetsmiljo och séker-
het, restmaterialhantering samt hantering av giftiga
substanser. Efterlevnad av dessa lagar och foreskrifter
okar kostnaderna for till exempel planering, borrning,
brytning, malmberedning och deponering samt aterstal-
lande efter verksamhetens upphdrande.

Den nuvarande finska gruvlagen tradde i kraft den 1
juli 2011. Lagen har kompletterats med gruvférordning-
en den 1juli 2012. Gruvlagen medfor, tillsammans med
relevant miljo- och annan lagstiftning, bland annat strikt
reglering gallande gruvsakerhet, skyldighet att stalla
sakerhet for rekonstruktions- och saneringsarbeten,
samt overklaganderatt for vissa medborgarorganisatio-
ner i samband med gruvrattsliga arenden. Det finns en
risk att Sotkamo Silver brister i uppfyllelsen av myndig-
hetsregleringar.

Den 8 september 2022 6verlamnade den finska
regeringen en proposition till riksdagen med forslag till
reform av gruvlagen. Lagen avses trada i kraft den 1
mars 2023. Enligt propositionen forutsatter beviljandet

av gruvtillstdnd en plan som godkénts av kemmunen.
Dessutom ska man vid tillstdndsprévningen aven i
storre utstrackning beakta andra naringsverksamhe-
ter an vad som for narvarande ar fallet. | propositionen
foreslds ocksa skarpningar av villkoren for férlangning
av giltighetstiden fér malmletningstillstand, i syfte

att forbattra fastighetsagarnas stallning och minska
olagenheterna for invanarna i omrédet. Vidare fore-
slas éndringar i bestammelserna om férbehall, bland
annat en kortare forbehallstid, men &ven dndringar
som forbattrar ratten till information. | syfte att framja
miljoskyddet foresl&s aven andringar som syftar till att
landskaps- och miljoaspekter samt naturens mangfald
beaktas vid tillstandsprévningen. Lagen innebar ckade
krav och okade kostnader for Sotkamo Silver. Enligt den
foreslagna propositionen ska Finland ar 2024 infora en
skatt p& utvunna gruvmineraler. Syftet med skatten ar
att ta hansyn till de i gruvlagen avsedda gruvmineraler-
nas karaktar som icke-férnybara naturtillgédngar och att
forse samhallet med en rimlig ersattning for anvand-
ningen av naturtillgdngarna. Den nya skatten foreslas
trada i kraft den 1 januari 2024. Det foreligger en risk
att den nya lagen innebar okade kostnader for Sotkamo
Silver.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Forandringar av gallande lagar, regleringar
eller foreskrifter for Bolagets verksamhet och aktiviteter
eller strangare tolkning av dessa kan inverka negativt pa
Bolaget och resultera i ckade kostnader, lagre produk-
tion an planerat samt forsena eller forhindra utveckling
av nya forekomster. For det fall riskerna realiseras
bedoms det kunna f& en medelhdg effekt pa Sotkamo
Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar hdg.

Bergmekaniska risker vid gruvdrift och exploatering
av mineralfyndigheter

Vid bedrivandet av gruvverksamhet ar Bolagets produk-
tion beroende av bergmekaniska forutsattningar i olika
produktionsrum som ligger utanfor Bolagets kontroll.
Ogynnsamma bergmekaniska forutsattningar kan foror-
saka lagre produktion, hogre kostnader, samre utbyten
och/eller reducerad produktkvalitet. Om halterna av in-
gdende malm till anrikningsverket ar lagre &n beraknat
blir koncentratproduktionen mindre och brytnings- och
anrikningskostnaderna, raknat per producerad enhet
metall hogre, vilket reducerar vinstmarginalen. Ett lagre
utbyte i anrikningsverket &n beréknat far samma effekt.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Ogynnsamma bergmekaniska forutsatt-
ningar paverkar Bolagets mojlighet att bedriva gruv-
verksamheten enligt plan vilket skulle kunna paverka
Bolagets nettoomsattning och lonsamhet. Dessa forut-
sattningar kan innebara forluster for Bolaget och krava
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inskrankningar eller avbrytande av Bolagets brytnings-,
prospekterings- och utvecklingsaktiviteter. For det fall
riskerna realiseras bedoms det kunna fa en medelhog
effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar medelhdg.

Miljotillstand

Bolaget &r beroende av att vidmakthalla miljotillstand
som kravs for att bedriva sin nuvarande verksamhet, ge-
nom exempelvis prospektering, brytning och anrikning.
Bolaget &r likasa beroende av att i framtiden erhalla nya
miljotillstand for tillkommande omréden och forekom-
ster. Nodvandiga miljctillstdnd &r oftast givna endast

for en bestamd, begransad, tidsperiod och de kan vara
behaftade med tillstandsvillkor och begransningar samt
aterkallas som resultat av misskétsel. Det finns en risk
att tillstdnd och rattigheter inte alltid kommer att erhal-
las i tid, eller Gverhuvudtaget, samt att erhallna tillstand
inte kommer att kunna behéllas under féreskriven
tidsperiod eller p& oforandrade villkor.

Exempelvis ar Bolagets beviljade miljctillstdnd om ut-
vidgning och férandring av verksamheten i silvergruvan
beh&ftat med villkor som staller krav pa Bolagets verk-
samhet. Enligt tillstdndsbeslutet ska kvavereningsteknik
vara i bruk och den arliga tillstandsgransen for kvéaveut-
slapp har skarpts fran 12,4 ton till 7 ton fran och med ar
2023. Kvavereningssystemet kommer att medfora ckade
kostnader for vattenreningen och om tillstdndsgransen
overskrids, kan det orsaka begrénsningar i produktio-
nen. Vidare kraver finsk avfalls- och miljolagstiftning att
det finns en garanti for kostnaderna forknippade med
nedstangning av gruvan. | mars 2022 lamnade Bolaget
in en uppdaterad nedstangningsplan till finska Region-
forvaltningsverket med forslag om att sanka garantibe-
loppet, i forhallande till nuvarande garantibelopp. Det
finns dock en risk att Regionforvaltningsverket i stallet
beslutar att garantibeloppet ska hojas, vilket skulle
innebara ytterligare kostnader for Sotkamo Silver.

Processen fér erhallande av myndighetstillstdnd och
de beslut som behovs for gruvverksamhet ar tidskra-
vande och kan aven omfatta protester eller besvar fran
tredje part, vilket sdledes kan innebéra ytterligare kost-
nader for Bolaget utdver de beraknade. Om de miljo-
tillstdnd som Sotkamo Silver innehar skulle komma att
dterkallas eller beldggas med begransande villkor, skul-
le det medfora att Bolaget inte kan driva sin verksamhet
pa ett fullgott satt, eller inte alls. Detsamma galler om
nuvarande miljotillstand inte férléangs eller om ingivna
eller forestdende ansékningar om nya tillstdndsansok-
ningar, reservationer eller forlangningsansokningar inte
beviljas.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Uteblivna eller indragna miljétillstand skulle
kunna hamma Bolagets utveckling. Aven Bolagets kas-
safléde ar beroende av att Bolaget i framtiden erhéller

miljotillstand for nya omraden och forekomster, da pro-
duktionen annars skulle kunna minska over tiden nar
befintliga fyndigheter toms ut. Problem med miljotill-
stand skulle negativt inverka pa Bolagets férutsattning-
ar att bedriva prospektering och uppréatthalla och véxa
produktionen. For det fall riskerna realiseras bedoms
det kunna fa en hog effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras &r l&g.

Gruvtillstand och 6vriga tillstand

Det finns en risk att ingivna eller férestaende ansok-
ningar om nya reservationer, gruvtillstdnd, under-
sokningstillstdnd, bearbetningskoncessioner eller
forlangningsansokningar inte kommer att beviljas eller
att befintliga tillstdnd och koncessioner inte kommer
att kunna forlangas eller férnyas. Vissa tillstdnd ar
givna endast for en bestamd tidsperiod och de kan vara
beh&ftade med tillstandsvillkor och begransningar samt
aterkallas som resultat av misskétsel. Det finns en risk
att olika tillstdnd och rattigheter inte alltid kommer att
erhéllas i tid, att de kommer att kunna behallas under
foreskriven tidsperiod, att de kommer att kunna be-
hallas pé oforandrade villkor eller att de kommer att
kunna erhallas 6verhuvudtaget. Om de gruvtillstand,
undersdkningstillstdnd och bearbetningskoncessioner
Bolaget innehar skulle komma att dterkallas eller be-
laggas med begransade villkor, skulle Bolagets verk-
samhet inte kunna bedrivas p& det s&tt som tidigare har
varit mojligt vilket skulle paverka Bolagets immateriella
anlaggningstillgdngar och nettoomsattning negativt.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Bolaget ar beroende av att vidmakthalla de
gruvtillstdnd, undersckningstillstdnd, bearbetnings-
koncessioner och andra tillstdnd och rattigheter som
kravs for prospektering, brytning och anrikning inom
ramen for Bolagets nuvarande verksamhet. Bolaget ar
likasd beroende av att i framtiden erhalla nya tillstdnd
for tillkommande omraden och férekomster. Uteblivna
eller indragna tillstand skulle kunna hdmma Bolagets
utveckling. Aven Bolagets kassafldde ar beroende av att
Bolaget i framtiden erhaller tillstdnd for nya omraden
och férekomster, da produktionen annars skulle kunna
minska Over tiden nar befintliga fyndigheter toms ut. For
det fall riskerna realiseras bedéms det kunna f& en hog
effekt p& Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar l&g.

Arbetsmiljorisker

Gruvhantering, gruvdrift och gruvprospektering ar ett
industrisegment som innebar en utsatt arbetsmiljo for
dem som arbetar i den. I verksamheten ingar hantering
av tunga maskiner, fordon och sprangningar dar med-
arbetare kan komma till skada. Olyckor med personal
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inblandad kan intréffa och om s& skulle ske kan det ha
en direkt pdverkan pa Sotkamo Silvers mojligheter och
varde, till exempel genom att Bolaget drabbas av skador
som av nagon anledning ej fullt ut tacks av tecknade
forsakringar, med verkan att Bolaget dsamkas betydan-
de kostnader.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Olyckor med personal inblandad kan intraffa
och om sa skulle ske kan det ha en direkt paverkan pa
Sotkamo Silvers mojligheter och varde, till exempel
genom att Bolaget drabbas av skador som av ndgon
anledning ej fullt ut técks av tecknade forsakringar,
med verkan att Bolaget dsamkas betydande kostnader.
For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna f& en
medelhog effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar ag.

Omgivningsrelaterade risker

Gruvwerksamhet ar ett ingrepp i naturen och kan ses
som en storning bland andra som ar verksamma i

eller pa annat satt utnyttjar omradet eller dess narhet.
Det finns risk for konflikt med andra intressen sdsom
ortsbefolkning, annan industriell verksamhet, turism,
rekreation, jakt och fiske med flera som bér beaktas vid
en riskbedomning. For att bedriva den planerade gruv-
verksamheten ar Bolaget beroende av avtal med tredje
part, sdsom kunder, leverantorer, anstallda, konsulter
och andra. Att ingd denna typ av avtal innebéar ett kom-
mersiellt risktagande. Bolaget ar aven beroende av ett
fatal smaltverk for upparbetning och produktion av sina
produkter, vilket ocksd ar en risk.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Omgivningsrelaterade risker kan innebara
okade kostnader for Sotkamo Silver, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets resultat negativt. For det fall riskerna
realiseras bedéms det kunna fa en medelhdg effekt pa
Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras &r l&g.

Miljorelaterade risker

Resultatet frén gruvbrytningsverksamhet har direkt
paverkan pd miljon. Brytningsprocessen genererar
avfall som maste deponeras. Avfallet kan i sig, beroen-
de pé anrikningsprocesser, innehalla kemikalier vilket
ger upphov till ytterligare miljokrav. Miljopaverkan fran
gruvverksamhet sker genom utslapp i luft, i vatten och
genom fororening av mark. Gruvwerksamhet medfor
vanligen stora fysiska ingrepp i naturen. Mangden
restprodukter ar betydande och innehéller ofta metaller.
Gruvwverksamhet forbrukar aven stora mangder energi.
Utslapp i luft sker framst som avgaser fran dieseldrivna
fordon och annan utrustning. Utslapp i vatten kan vara

i form av restkemikalier fran vatanrikning, lackage av
vatten frén gruvgdngar som innehéller rester av sprang-
amnen, sot, stoft och spillolja. Férorening av mark kan
vara i form av spillolja och stoft som innehaller metaller.
Langsiktig miljépaverkan fran gruvverksamhet uppstar

i huvudsak pa grund av sulfidoxidation i anrikningssand
och i upplag av graberg. Sulfidoxidationen kan ge upp-
hov till surt och metallhaltigt lakvatten.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Om omréden dar Bolaget bedriver, kommer
bedriva eller tidigare har bedrivit verksamhet skulle
visa sig vara fororenade, kan detta foranleda ansvar att
genomftra saneringsatgérder, samt aven leda till varde-
minskning av Bolagets tillgangar. For det fall riskerna
realiseras bedéms det kunna fa en medelhdg effekt pa
Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras &r lag.

Risker relaterade till viderférhallanden

Bolagets produktionsanlaggningar kan drabbas av
extrema vaderforhallanden, sdsom snabb snésmaltning
eller kraftig nederbdrd, vilket kan paverka vattenbalan-
ser i Bolagets gruva och 6ka mangden overflodigt vat-
ten. Extrema vaderférhallanden kan féljaktligen paverka
produktionen negativt och rentav f& den att upphdra. Ett
stopp i produktionen kan fa forédande konsekvenser pa
Sotkamo Silvers verksamhet eftersom stora varden kan
g& forlorade. Det kan vidare medfora stora kostnader att
dterstalla en produktionsanlaggning.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Det finns en risk att Bolaget vid tillfallet inte
har tillrackliga finansiella resurser for att omedelbart
kunna genomféra nodvéndiga aterstéllningsinvestering-
ar eller investeringar i syfte att snarast ateruppta pro-
duktionen. Det finns vidare en risk att Bolaget inte kan
erhalla full forsakringsersattning i handelse av skador
orsakade av extrema vaderforhallanden. Saddana skador
kan darutover innebdra att Bolaget, helt eller delvis och
under en obestambar period, star utan forsaljning, vilket
kan drabba existerande kundrelationer. For det fall
riskerna realiseras bedoms det kunna f& en medelhdg
effekt p& Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar l&g.

Sotkamo Silver ar beroende av Bolagets storsta kund
Bolaget har endast ett fatal kunder, vilket medfér en va-
sentlig risk. Sotkamo Silver har ingatt férséljnings- och
leveransavtal med Boliden AB som ar Sotkamo Silvers
storsta kund. Avtalen avser forsaljning och leverans av
silver-, bly- samt zinkkoncentrat till Bolidens smaltverk.
P& kort sikt ar Sotkamo Silvers intakter beroende av
forsaljnings- och leveransavtalen med Boliden AB. Det
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finns en risk att Boliden AB valjer att avsluta samarbe-
tet med Sotkamo Silver eller att avtalet inte forlangs i
samband med att avtalet oper ut.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Om Boliden AB valjer att sdga upp avtalet el-
ler om avtalet inte forlangs i samband med att det lGper
ut skulle Sotkamo Silver behdva finna en eller flera nya
kunder, vilket under en Gvergéngsperiod skulle kunna fa
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.
For det fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en
hog effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar ag.

Sotkamo Silver dr beroende av att kunna behalla

och rekrytera ledande befattningshavare och
nyckelpersonal

Sotkamo Silver ar beroende av att kunna behélla och
rekrytera ledande befattningshavare och nyckelpersonal
med nodvandig kompetens inom bland annat prospek-
tering, produktion och forsaljning. Sotkamo Silvers
medarbetare &r en av Bolagets viktigaste tillgangar ef-
tersom deras beslut och agerande driver verksamheten
framat. Fel medarbetare pé fel plats, missnojd personal,
daligt ledarskap och en organisation som inte upp-
muntrar engagemang eller éppen dialog och som inte
stimulerar till utveckling kan leda till att medarbetare
vantrivs, underpresterar eller slutar. Vidare ar Sotkamo
Silver framfor allt beroende av enskilda ledande befatt-
ningshavare med l&ng erfarenhet av och kompetens
avseende prospektering och gruvdrift. Det finns en risk
att Bolaget inte kan rekrytera medarbetare med ratt
kompetens eller behalla ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Missnojd personal och hog personalomsatt-
ning kan leda till okade kostnader, samre kundrelatio-
ner och minskad intern effektivitet, vilket kan resultera
i samre [6nsamhet. For det fall riskerna realiseras
bedoms det kunna f& en medelhdg effekt p& Sotkamo
Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras &r l&g.

Sotkamo Silvers forsakringsskydd kan vara otillrack-
ligt vid eventuell ansvarsskyldighet eller andra skador
Sotkamo Silvers forsakringsskydd kan visa sig vara
otillrackligt for att kompensera for skador relaterade
till exempelvis Sotkamo Silvers borrning, brytning och
malmberedning. Sarskilt vissa typer av risker, sdsom
felaktigt utfort arbete, terrorhandlingar, bristande for-
beredelse i handelse av naturkatastrofer eller extrema
vaderforhallanden, sdsom Gversvamning, kan vara, eller
kan i framtiden bli, omojliga eller alltfor kostsamma for

Sotkamo Silver att forsakra sig mot.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Om en oférsdkrad skada skulle uppsta,
eller om en skada som overstiger forsakringsskyddet
skulle uppstd, kan Sotkamo Silver komma att forlora
det kapital som investerats i det drabbade projektet
samt framtida intakter fran projektet. Sotkamo Silver
kan dessutom bli ansvarigt for att reparera skador som
orsakats av oférsakrade risker och/eller bli ansvarigt for
skulder och andra ekonomiska forpliktelser avseende
sadana skador. For det fall riskerna realiseras bedoms
det kunna fa en lag effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras &r lag.

Fel, storningar eller brister i uppfdoljningen av Sotkamo
Silvers kontrollsystem kan fa en negativ inverkan pa
dess verksamhet

Bolagets forméaga att effektivt driva dess organisation
och uppréatthalla en god internkontroll &r beroende av
valfungerande kontrollsystem, inbegripande IT-miljo
och IT-system, som foljs upp och ar integrerade genom
hela organisationen. Fel, stérningar eller brister i
uppfoljningen av Sotkamo Silvers kontrollsystem kan
paverka Sotkamo Silvers riskhantering och férmaga att
avge korrekta finansiella rapporter eller att avge sddana
rapporter i ratt tid, saval interna som externa.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: | den man Sotkamo Silver upplever ett
allvarligt fel eller en stérning i ndgot av dess kontroll-
system eller i annan teknologi kan Bolaget aven bli
oformaogen att effektivt bedriva sin verksamhet. Allvar-
liga fel och storningar i kontrollsystem kan dessutom
paverka dess kundrelationer, renommé, riskhantering
och lonsamhet. For det fall riskerna realiseras bedoms
det kunna fa en medelhdg effekt pd Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar l&g.

Risker relaterade till Sotkamo Silvers
finansiella situation

Finansiering, otillrackligt rorelsekapital och
investeringsbehov

Bolaget har utestdende [@n och kan i framtiden behdva
fornya sin lanefinansiering eller ingd nya laneavtal for
att fortsatta finansiera verksamheten och nya projekt.
Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
framtida behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital
inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten.

En oférmaga att erhalla férmanlig finansiering vid en
l@mplig tidpunkt, eller dverhuvudtaget, kan bero pa en
rad omstandigheter utanfor Bolagets kontroll, sdsom
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den generella tillgangen pa riskkapital och [@n. Exem-
pelvis har Bolaget ingatt ett garantiavtal med Nordic
Guarantee Insurance Oy i enlighet med uppstéllda krav
i den finska avfalls- och miljolagstiftningen. Garantins
sista giltighetsdag ar 14 april 2023 och garantin maste
fornyas fore detta datum. Om garantiavtalet inte fornyas
finns det en risk att Bolaget maste séka efter en ny
garant och att ett sddant garantiavtal inte kan ingds pa
for Bolaget formanliga villkor.

Mot bakgrund av den kraftiga nedgdngen av metall-
priser under andra och tredje kvartalet 2022 och de
stigande energikostnaderna ar det Bolagets beddmning
att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
Bolagets aktuella behov de kommande tolv m&naderna.
Den planerade Foretradesemissionen och den Riktade
Nyemissionen (tillsammans "Emissionerna”] genomfors
for att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov och for att fi-
nansiera nodvandiga infyllnadsborrningar i silvergruvan.
For det fall tillracklig teckningsgrad inte n&s i Emission-
erna kommer Emissionerna anda att genomféras och i
sadant fall finns det en risk att Bolaget inte kommer ha
tillrackligt rorelsekapital for att bedriva sin verksamhet
efter de genomforda Emissionerna.

Sotkamo Silver ar i en fas dar man prioriterar produk-
tion och utveckling av verksamheten i silvergruvan. Det
projekt som Bolaget framst prioriterar ar P700-projek-
tet som innefattar arbete med att fordjupa silvergru-
van till 700 meter for att forlanga gruvans anvandbara
livslangd till och med 2030. Sotkamo Silver har under
den period som Bolaget har bedrivit sin verksamhet
genomfort ett antal kapitalanskaffningar i syfte att
expandera verksamheten och forstarka kassan. For att
kunna forlanga gruvans livslangd efter 2030 kravs ytter-
ligare kapital och Bolaget kan i framtiden behdva vanda
sig till kapitalmarknaden, soka bidrag eller ta upp ny
finansiering genom an eller liknande arrangemang for
att kunna gora ytterligare investeringar. S&val storleken
som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov be-
ror pd ett antal faktorer, daribland mojligheterna att cka
produktionen och forlanga silvergruvans livslangd.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: For det fall Bolaget inte lyckas erhalla ny
finansiering p& for Sotkamo Silvers fordelaktiga villkor,
kan det medfora ckade kostnader for Bolaget vilket kan
paverka Sotkamo Silvers framtidsutsikter negativt. Om
en anskaffning av ytterligare finansiering for att tacka
Bolagets framtida kapitalbehov pa kort sikt misslyckas
kommer Bolaget att behdva anpassa verksamheten
genom att senareldgga vissa investeringar, och/eller
salja tillgdngar, och kan i vérsta fall, om ingen hallbar
finansieringslosning erhalls, tvingas anscka om rekon-
struktion eller konkurs. Det finns en aven risk att nytt
kapital inte kan anskaffas nar framtida behov uppstar,
att det inte kan anskaffas p& fordelaktiga villkor, eller
att sddant anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten enligt planerna. Oférmaga att
erhalla formanlig finansiering vid en lamplig tidpunkt,

eller overhuvudtaget, kan bero pa en rad omstandighet-
er, sasom Bolagets kreditvardhet och ekonomiska om-
varldsfaktorer. For det fall riskerna realiseras bedéms
det kunna fa en hog effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar medelhog.

Sotkamo Silver Oys skuldfinansiering ar forenad med
langtgaende villkor och Bolaget och Sotkamo Silver Oy
har stallt omfattande sakerheter som kan realiseras
for det fall villkoren inte uppfylls

Bolagets helagda dotterbolag Sotkamo Silver Oy ingick i
mars 2022 ett seniort laneavtal avseende en facilitet om
14 600 000 EUR, i syfte att refinansiera vissa av dotter-
bolagets finansiella instrument ("Laneavtalet”).

Vidare har Sotkamo Silver Oy atagit sig att, bland
annat, sakerhetsstalla att vissa finansiella nyckeltal inte
awviker frén de nivder som overenskommits i Laneav-
talet (s& kallade finansiella kovenanter). For det fall
overenskomna nivder inte uppnas finns en risk att ute-
stdende lanebelopp under L&neavtalet, helt eller delvis
forfaller till omedelbar betalning. Laneavtalet innehaller
ocksd andra restriktiva kovenanter. Under fjarde kvar-
talet 2022 har langivarna lamnat en s& kallad waiver,
vilken majliggor avsteg fran l&nevillkoren avseende den
kovenant som ror Bolagets nettoskuld i forhallande till
EBITDA per den 31 december 2022.

Som s&kerhet for sina dtaganden och forpliktelser
under Laneavtalet har Bolaget och Sotkamo Silver Oy
stallt omfattande sakerheter innefattande, bland annat,
pantsattning av grupp-interna l&n, aktier i Sotkamo
Silver Oy, gruvbrytningsrattigheter, foretagsinteckning,
fast egendom samt stallt garantier. For det fall Sotkamo
Silver Oy inte kan infria sina dtaganden och férpliktelser
kan l&ngivarna foljaktligen komma att ha ratt att ta i an-
sprék de aktuella sakerheterna i enlighet med villkoren
i separat ingdngna sakerhetsavtal. En sddan realisation
av stallda sakerheter kan komma att vara omfattan-
de och innebéra att Bolaget och Sotkamo Silver Oy
verksamhet och tillgéngar, helt eller delvis, franhands
Bolaget och Sotkamo Silver Oy. Detta skulle kunna leda
till att Bolaget och Sotkamo Silver Oy tvingas stalla om
sin verksamhet eller, i varsta fall, tvingas upphora med
hela eller delar av sin verksamhet.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Om Sotkamo Silver Oys finansiella nyckeltal
awviker frédn de nivder som dverenskommit eller om de
sékerheter som ingatts under Laneavtalet tas i ansprak
skulle det paverka Bolagets fortsatta verksamhet och
finansiella stallning. For det fall riskerna realiseras
bedoms det kunna fa en hég effekt pd Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar medelhdg.

Valutakursforandringar
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Bolagets intakter genereras fran i huvudsak silver-
forsaljning som prissatts i USD och Bolaget tillampar
inte valutasakring. Sotkamo Silvers rorelseresultat och
kassaflode paverkas darfor patagligt av forandringar |
véaxelkursrelationen USD/EUR. Samtliga Bolagets intak-
ter och framtida potentiella intakter forvantas intjanas
i USD medan den avgorande delen av rorelsekostnader
och investeringar ar i EUR.

Moderbolagets rapporteringsvaluta ar SEK, med-
an dotterbolagets rapporteringsvaluta ar EUR, vilket
innebar att intakter, kostnader och balansposter i allt
vasentligt redovisas i EUR. Detta medfor att Sotkamo
Silver vid konsolidering av koncernrakenskaperna ar
exponerat for valutakursfluktuationer avseende EUR i
forhallande till SEK.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Valutakursforandringar kan paverka Bola-
gets rorelseresultat och kassaflode. For det fall riskerna
realiseras bedéms det kunna fa en medelhdg effekt pa
Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar medelhdg.

Ranteforandringar

Ranterisk ar risken att intakter och kostnader och
vardet av finansiella instrument fluktuerar pa grund

av forandrade marknadsrantor. For det fall rantorna
okar ytterligare skulle en sadan forandring kunna fa en
negativ paverkan pa Bolagets resultat. Laneavtalet som
Bolagets dotterbolag Sotkamo Silver Oy ingatt l6per
med en ranta till en réntesats motsvarande 12 méana-
ders EURIBOR (minst 0 procent] samt en marginal pa
6,50 procent per &r som betalas den 31 mars arligen.
Nar referensrantan éandras innebar det att Bolagets
rantekostnader kan stiga eller sjunka. En réanteuppgéng
eller -nedgang pé en procentenhet pa Bolagets ranteba-
rande skulder och rantebarande tillgdngar skulle ge en
effekt pa Bolagets resultat for rékenskapsaret 2022 om
cirka +/- 1,6 miljoner kronor.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Ranteférandringar kan paverka Bolagets
finansiella kostnader och kassaflédet fran den lopande
verksamheten. For det fall riskerna realiseras bedoms
det kunna fa en &g effekt pd Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten
att riskerna realiseras ar hog.

RISKER HANFORLIGA TILL AKTIERNAS
EGENSKAPER OCH ERBJUDANDET

Priset p& Sotkamo Silvers vardepapper kan
vara volatilt och kursutvecklingen ar beroende
av en rad faktorer

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns
det en risk att en investerare inte far tillbaka investerat
kapital. Sotkamo Silvers aktie ar noterad pa NGM Main
Regulated respektive Nasdaq Helsinki. Under perioden
1 januari 2022 - 31 december 2022 har Sotkamo Silvers
aktiekurs uppgatt till som lagst 0,43 kronor och som
hogst 2,05 kronor. Féljaktligen kan priset pa Bolagets
vardepapper vara volatilt.

Prisutvecklingen pa Sotkamo Silvers vardepapper ar
beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspe-
cifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden som
helhet. Priset p& vardepapper kan till exempel paverkas
av utbud och efterfrégan, variationer i faktiska eller
forvantade resultat, oformaga att nd analytikernas resul-
tatforvantningar, misslyckande med att uppna finansiella
och operativa mal, forandringar i allmanna ekonomiska
forhallanden, forandringar av regulatoriska forhallanden
och andra faktorer. Priset pd Sotkamo Silvers vardepap-
per paverkas aven i vissa fall av konkurrenters aktivite-
ter och stallning pa marknaden. Det finns en risk att det
inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och
likvid marknad for handel i Sotkamo Silvers vardepap-
per, vilket skulle paverka investerares majligheter att &
tillbaka investerat kapital. Detta utgor en betydande risk
for enskilda investerare. Omfattningen av de negativa
effekterna om riskerna relaterade till volatiliteten reali-
seras beror framst pd om priset pa vardepappren stiger
eller sjunker i forhallande till det pris en innehavare
betalat for sina vardepapper, hur betydande forandring-
en av priset ar och storleken pa dgarens innehav.

Framtida utdelning

Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara
medel hos Sotkamo Silver och med sadant belopp att
det framstar som férsvarligt med hansyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stal-

ler pa storleken av eget kapital och Sotkamo Silvers
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt for
ett visst rékenskapsar. Vidare paverkas Sotkamo Silvers
mojligheter att lamna utdelning i framtiden av Bolagets
framtida resultat, finansiella stallning, kassafloden, ro-
relsekapitalbehov och andra faktorer. Bolagets seniora
l@neavtal innehaller dven vissa begransningar avseende
Bolagets mojligheter att lamna utdelning.

De nyemitterade aktierna medfor ratt till utdelning
fran och med den forsta avstamningsdag som infaller
efter det att nyemissionen har registrerats hos Bo-
lagsverket. For rakenskapsaren 2019, 2020 och 2021
beslutade arsstamman att ingen utdelning skulle utgad
till Bolagets aktieagare. Det finns en risk att utdelnings-
bara medel inte finns tillgangliga aven under komman-
de rakenskapsar.

Det finns en risk att handeln i teckningsratter
och BTA kan komma att vara begransad

Den som p& avstamningsdagen &r registrerad som
aktiedgare i Sotkamo Silver erhaller teckningsratter |
relation till sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsratter-
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na forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan
komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar
dem for teckning av nya aktier senast den 8 mars 2023,
eller saljer dem senast den 2 mars 2023 p& Nasdaq Hel-
sinki eller den 3 mars 2023 pd NGM Main Regulated.
Efter den 8 mars 2023 kommer, utan avisering,
outnyttjade teckningsratter att bokas bort frén inne-
havarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste
om det férvantade ekonomiska vardet for tecknings-
ratterna. Bade teckningsratter och betalda tecknade
aktier ("BTA”) som, efter erlagd betalning, bokas in
pa VP-konto tillhorande dem som tecknat nya aktier
kommer att vara foremal for tidsbegransad handel pd
NGM Main Regulated och Nasdaq Helsinki som inleds
forst efter att teckningsperioden avslutats och utfallet
i Erbjudandet (inklusive huruvida Erbjudandet kommer
att fullfoljas) offentliggjorts, omkring den 10 mars 2023.
Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket
kan medfdra problem for enskilda innehavare att avyttra
sina teckningsratter och/eller BTA och darigenom
innebara att innehavaren inte kan kompensera sig for
den ekonomiska utspadningseffekt som Erbjudandet
innebar respektive under den period som handel med
BTA beréknas ske pa NGM Main Regulated och Nasdaq
Helsinki [den 22 februari 2023 p& NGM Main Regulated
och den 13 mars 2023 pa Nasdaq Helsinki, till och med
dess att Erbjudandet har registrerats av Bolagsverket).
Investerare riskerar darmed att inte kunna realisera
vardet av sina BTA. Sadana forhallanden skulle utgora
en betydande risk for enskilda investerare. En begran-
sad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i
marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA. Pris-
bilden for dessa instrument riskerar darmed att vara
inkorrekt eller missvisande.

Aktieagare som inte deltar i Erbjudandet
drabbas av utspadning

Valjer aktiedgare att inte utnyttja eller salja sina teck-
ningsratter i Erbjudandet i enlighet med det forfarande
som beskrivs i Prospektet kommer teckningsratterna
att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till ersattning for
innehavaren. Foljaktligen kommer sddana aktiedgares
proportionella dgande och rostratt i Sotkamo Silver att
minska. Detsamma galler for aktiedgare som valjer el-
ler inte erbjuds delta i eventuella framtida nyemissioner
som gors i Bolaget.

Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att
inte delta i Foretradesemissionen, uppgar vid fulltecknat
Erbjudande till cirka 33,3 procent. Den totala utspad-
ningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte delta
i Erbjudandet uppgar, forutsatt full teckning av aktier
i badde Foretradesemission och den Riktade Nyemis-
sionen, till cirka 38,5 procent. Forutsatt full teckning i
Emissionerna kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka
med 125 183 105 nya aktier till totalt 325 549 316 aktier.

Dessa aktiedgares relativa andel av Sotkamo Silvers
egna kapital kommer ocksé att minska. Om en aktie-

dgare valjer att sélja sina outnyttjade teckningsratter
eller om dessa teckningsratter saljs pa aktiedgarens
vagnar finns det en risk att den ersattning aktieaga-

ren erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte
motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens
dgande i Sotkamo Silver efter att Erbjudandet slutforts.

Aktieagare i andra jurisdiktion an Sverige

och Finland kan vara forbjudna att delta i
Foretrddesemissionen och/eller i eventuella
framtida emissioner

Aktiedgare i vissa lander kan omfattas av restriktioner
som innebar att de inte kan delta i Foretradesemissio-
nen eller i eventuella framtida emissioner i Bolaget,
eller pad annat satt ar hindrade eller begransade att
delta. Det kan exempelvis vara forbjudet for aktiedga-
re att teckna sig for nya aktier sdvida inte emissionen
registrerats i enlighet med sarskilda regler inom dessa
lander. Bolaget &r inte skyldigt, varken i samband med
Foretradesemissionen eller vid eventuella framtida
emissioner, att ansoka om registrering enligt lagstift-
ning i ndgot land utanfor Sverige och Finland betraffan-
de teckningsratter och aktier. | den utstrackning som
aktiedgare i andra jurisdiktioner an i Sverige och Finland
inte kan teckna nya aktier i Erbjudandet och eventuella
framtida nyemissioner kommer deras dgarandel i Bola-
get att spadas ut.
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Vid extra bolagsstamman i Sotkamo Silver den 16 februari 2023 godkandes styrelsens beslut fattat den 17 januari
2023 om att genomfdra en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Den som p& avstamningsdagen den 20 februari 2023 var aktiedgare i Sotkamo Silver &ger foretradesrétt att teckna
aktier, i relation till tidigare aktieinnehav. Den som &r registrerad aktiedgare pa avstédmningsdagen ska erhéalla en
(1) teckningsratt for varje innehavd aktie i Sotkamo Silver. Tva (2] teckningsrétter berattigar till teckning av en (1)

ny aktie i Bolaget. Teckningskursen ar 0,45 SEK, alternativt, vid teckning med stod av teckningsratter registrerade i
Euroclear Finland, 0,04 EUR per aktie. Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 22 februari
2023 till och med den 8 mars 2023. Vid fullteckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka

45,1 MSEK fore emissionskostnader (cirka 38,6 MSEK efter emissionskostnader]. Forutsatt att Erbjudandet fullféljs
kommer Foretradesemissionen att dka Sotkamo Silvers aktiekapital med hogst 5 435 693,965395 kronor genom
utgivande av hogst 100 183 105 nya aktier. Aktiekapitalsokningen tar hojd for beslutet om minskning av aktiekapita-
let som extra bolagsstdmman fattade den 16 februari 2023 men som annu inte registrerats vid Bolagsverket.

Bolaget har erhallit teckningsataganden uppgaende till 0,5 procent av Erbjudandet frén Bolagets ledningsgrupp.
Ingen ersattning utgar for dessa ataganden. Teckningsférbindelserna &r inte sakerstallda genom pantsattning,
sparrade medel eller liknande arrangemang. Antalet aktier kommer, vid full teckning i Foretradesemissionen,

att oka fran 200 366 211 aktier till 300 549 316 aktier, vilket innebar en utspadningseffekt uppgdende till hogst

100 183 105 aktier, motsvarande cirka 33,3 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget. Vid full teckning i den
Riktade Nyemissionen kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 25 000 000, till 325 549 316 aktier. Emissioner-
na, inraknat full teckning i bade Foretradesemissionen och den Riktade Nyemissionen motsvarar en total utspad-
ningseffekt om cirka 38,5 procent av kapitalet och rosterna. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemis-
sionen kommer att f& sin agarandel utspadd men har mojlighet att helt eller delvis ekonomiskt kompensera sig for
Foretradesemissionens utspadningseffekter genom att sélja sina erhallna teckningsratter. Daremot saknas
majlighet att pd detta vis kompenseras for den Riktade Nyemissionens utspadning.

De nyemitterade aktierna medfor samma ratt som de befintliga utestdende aktierna i Bolaget. Utfallet i emissionen
kommer att offentliggéras pa Sotkamo Silvers hemsida, www.silver.fi samt genom pressmeddelande omkring den
10 mars 2023 (informationen pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet s&vida informationen inte
inforlivas i Prospektet genom hanvisning).

H&rmed inbjuds aktiedgarna i Sotkamo Silver att med féretrdadesratt teckna aktier i Sotkamo Silver i enlighet med
villkoren fér Féretradesemissionen i detta Prospekt.

Stockholm den 17 februari 2023

Sotkamo Silver AB
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvinna mineralfyndigheter. Bolaget driver en silvergruva i Sotka-
mo i Finland. Produktionen startades i mars 2019 och gruvan producerar silver, guld, zink och bly i koncentrat som
saljs till ett smaltverk. Silvergruvan nadde full produktionskapacitet i september 2019. Dessutom innehar Bolaget
gruv- och prospekteringsrattigheter for mineralfyndigheter i narheten av nuvarande verksamhet i Sotkamo-regio-
nen i Finland.

Vid extra bolagsstamman i Sotkamo Silver den 16 februari 2023 godkandes styrelsens beslut fattat den 17 januari
2023 om att genomféra en nyemission av aktier om cirka 45,1 MSEK (fore emissionskostnader) med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare. Extra bolagsstamman godkande aven styrelsens beslut att genomfdra en riktad nyemis-
sion om cirka 11,3 MSEK (fére emissionskostnader) till ett begrénsat antal institutionella investerare ("Riktade
Nyemissionen"). Aktierna i den Riktade Nyemissionen kommer att vara foremal fér upptagande till handel pa
reglerad marknad.

Den rédande allmanna konjunktur- och marknadssituationen har paverkat Bolagets verksamhet och lonsamhet
under 2022. De kraftigt h6jda priser pd energi och férbrukningsvaror samt den stora osékerhet och volatilitet som

ar férknippad med energi- och metallpriser har lett till att Bolaget ar tvunget att vidta nédvandiga &tgarder for att
sakerstalla produktionens lensamhet och kontinuiteten i verksamheten. Mot bakgrund av den kraftiga nedgangen av
metallpriser under andra och tredje kvartalet 2022 och de stigande energikostnaderna ar det Bolagets bedomning
att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov de kommande tolv ménaderna. Bo-
lagets uppskattade rérelsekapitalbehov under de kommande tolv m&naderna uppgar till cirka 49-55 MSEK. Omkring
mars 2023 uppstar ett rorelsekapitalunderskott (berdknat utan att ta hansyn till likviden fran Erbjudandet]) om cirka
20-55 MSEK (se vidare avsnittet "Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information - Rorelsekapitalutla-
tande”). Erbjudandet genomfdrs darfor for att Bolaget behover ytterligare rorelsekapital for att méta variationerna.

Erbjudandet genomfars vidare i syfte att finansiera infyllnadsborrning (Eng. Infill drilling) i silvergruvan for att for-
langa gruvans livslangd fram till och med 2030 samt for att forbattra Bolagets kostnadseffektivitet.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsataganden om totalt cirka 230 625 SEK, motsvarande cirka 0,5
procent av Foretradesemissionen. Teckningsataganden ar inte sékerstallda. Vid fullteckning i Foretrddesemissionen
kommer Bolaget att tillféras hogst cirka 45,1 MSEK fore emissionskostnader, som beréknas uppga till cirka 6,5 MSEK.

Baserat pa ett antagande om att nuvarande metallpriser férblir oféréandrade, och med beaktande av de aktuella
elprisprognoserna, avses nettolikviden fran Erbjudandet om cirka 38,6 MSEK anvandas till féljande omraden som
anges i prioritetsordning:

» Rorelsekapitalbehov: 20-55 MSEK.

e Infyllnadsborrning och investeringar: 0-19 MSEK.

Beroende pd den forutspaddda utvecklingen av priset pa silver, forbrukningsvaror samt el och energi i nartid kan en
storre eller mindre andel av emissionslikviden behdva anvandas for att finansiera Bolagets rorelsekapital. Hogsta
respektive ldgsta belopp i de ovan angivna intervallerna representerar & ena sidan ett positivt scenario (dar rorel-
sekapitalbehovet hamnar i den lagre anden av intervallet medan infyllnadsborrning och investeringar hamnar i den
hogre anden av intervallet) och & andra sidan ett negativt scenario (dar rorelsekapitalbehovet hamnar i den hogre
anden av intervallet medan infyllnadsborrningar och investeringar hamnar i den ldgre anden av intervallet]. Netto-
likviden fran Foretradesemissionen om cirka 38,6 MSEK, tillsammans med nettolikviden fr&n den Riktade Nyemis-
sionen om cirka 10,8 MSEK, bedoms som tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall rorelsekapitalunderskottet for de kommande tolv m&naderna dverskrider 49
MSEK eller Emissionerna inte genererar tillrackligt kapitaltillskott finns det en risk att Bolaget kan komma tvingas
soka ytterligare kapital genom exempelvis nyemissioner, lan eller liknande.

Styrelsen for Sotkamo Silver &r ansvarig for informationen i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom Gverens-
stdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm den 17 februari 2023

Sotkamo Silver AB
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR -

NYA AKTIER SOM

SKA REGISTRERAS HOS EUROCLEAR SWEDEN OCH
HANDLAS PA NGM MAIN REGULATED

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som p& avstamningsdagen den 20 februari 2023 var
aktiedgare i Sotkamo Silver ager foretradesratt att teck-
na aktier, i relation till tidigare aktieinnehav. Den som ar
registrerad aktiedgare pa avstamningsdagen ska erhalla
en (1) teckningsréatt for varje innehavd aktie i Sotkamo
Silver. Tva (2) teckningsratter beréattigar till teckning av
en (1) ny aktie i Bolaget.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 100 183 105 nyemitterade
aktier, motsvarande en emissionsvolym om totalt cirka
45,1 MSEK.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 0,45 SEK per aktie. Courta-
ge utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag vid Euroclear Sweden for ratt till
deltagande i nyemissionen av aktier med foretradesratt
ar den 20 februari 2023. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i nyemissionen av aktier
med foretradesratt ar den 16 februari 2023. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
nyemissionen av aktier med foretradesratt ar den 17
februari 2023.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske
under tiden frén och med den 22 februari 2023 till och
med den 8 mars 2023. Styrelsen ager ratt att forlanga
teckningstiden och tiden for betalning, vilket ska ske
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggo-
ras av Bolaget.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsda-
gen den 20 februari 2023, erhélles en (1) teckningsratt.
Det kravs tva (2] teckningsrétter for teckning av en (1) ny
aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum p& NGM Main
Regulated under perioden fran och med den 22 februari
2023 till och med den 3 mars 2023. Aktieagare ska van-
da sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med er-
forderliga tillstdnd for att genomféra kop och férsaljning
av teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas under
ovannamnda handelsperiod ger, under teckningstiden,

samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsrat-
ter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget
pa avstamningsdagen.

EJUTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej salts senast den 3 mars 2023
eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 8 mars
2023 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton
utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bort-
bokning av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 20 februari 2023 &r registrerade
i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningsse-
del med stdd av teckningsratter, anmalningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter, aktiedagarbrev och
informationsbroschyr. Fullstandigt prospekt kommer
att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.silverfi
samt Hagberg & Aneborn Fondkommissions hemsida
www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den som ar
upptagen i denianslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning dver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsréatter pd aktiedga-
res VP-konto utsandes ej.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden frén
och med den 22 februari 2023 till och med den 8 mars
2023. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar

for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med n&got av nedanstdende
tva alternativ.

Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga p& avstédmningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden an-
vandas som underlag for anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tilldgg eller &ndringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR - NYA AKTIER SOM SKA REGISTRERAS HOS EUROCLEAR SWEDEN

OCH HANDLAS PA NGM MAIN REGULATED

Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear Sweden ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear Sweden ska déarmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas frén
Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Ane-
born tilthanda senast kl. 15.00 den 8 mars 2023. Even-
tuell anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kom-
mer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningsse-
del kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller
[dmnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Sotkamo Silver
Valhallavagen 124
114 41 Stockholm
Tfn: 08-408 933 50
Email: info@hagberganeborn.se
(inskannad anmalningssedel]

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fr&n Euroclear Sweden eller
annat material. Anmalan om teckning ska istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretrades-
ratt, det vill séga fran och med den 22 februari 2023 till
och med den 8 mars 2023. Styrelsen i Bolaget forbe-
haller sig ratten att under alla omstéandigheter forlénga
teckningstiden och tiden fér betalning. En sédan for-
langning ska meddelas senast sista dagen i tecknings-
perioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom
att anmalningssedel for teckning utan teckningsratter
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas
till Hagberg & Aneborn Fondkommission med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas
frén Hagberg & Aneborn Fondkommission via telefon
eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan aven
laddas ned fran Bolagets hemsida www.silver.fi samt
frén Hagberg & Aneborn Fondkommissions hemsida
www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 8 mars 2023. Anmalnings-

sedel som sands med post bor darfor avsandas i god
tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast tilldtet att
sanda in en (1) anmélningssedel for teckning utan stod
av teckningsratter. For det fall fler &n en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningsse-
del kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav for-
valtarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till
sin forvaltare enligt dennes rutiner.

TILLDELNINGSPRINCIPER
VID TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretra-
desemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier till de som tecknat sig utan stéd av teckningsratter
enligt foljande fordelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat
aktier utan stod av teckningsratter, och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal
aktier som var och en anmalt for teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNINGVID
TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom Gversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte
till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i
ratt tid kan antal aktier komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sédan overlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om tilldelning
enligt sin forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock e] aktie-
dgare bosatta i USA, Australien, Belarus, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore samt
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller an-
dra myndighetstillstand) vilka ager ratt att teckna aktier
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i Erbjudandet, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn
Fondkommission pé telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. P& grund av restriktioner

i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore eller
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstdnd kommer inga teckningsratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot
av dessa lander. Pa grund av sanktioner i férhallande
till Belarus och Ryssland kommer inte heller nagra
teckningsratter att erbjudas innehavare med registrera-
de adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till
aktiedgare i ndgot av ovannamnda lander.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar
ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller teckna-
ren en VP-avi med bekréftelse pd att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna &r bokforda som BTA p& VP-kontot
tills nyemissionen av aktier blivit registrerad hos Bolags-
verket, vilket beréknas ske omkring vecka 12, 2023.
Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar
del av nyemissionen av aktier registreras vid Bolags-
verket. Om denna mgjlighet till delregistrering utnyttjas
I foreliggande emission, kommer flera serier av BTA
att utfardas varvid den forsta serien benamns "BTA 1"
i Euroclear Sweden. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier s& snart en forsta eventuell delregistrering skett.
En andra serie av BTA ["BTA 2") kommer att utfardas
for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade
aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistre-
ringen och omvandlas till aktier s& snart nyemissionen
av aktier slutgiltigt registrerats av Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 12, 2023.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att &ga rum pd NGM Main
Regulated frén och med den 22 februari 2023 fram till
dess att Bolagsverket registrerat nyemissionen av aktier
och BTA omvandlats till aktier.

LEVERANS AV AKTIER

Omkring sju dagar efter att nyemissionen av aktier har
registrerats av Bolagsverket, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats
hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken.

De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga aktierna.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
ERBJUDANDET

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kom-
mer Bolaget att offentliggora utfallet av Erbjudandet ge-
nom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 10 mars 2023. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgéngligt p& Bolagets hemsida www.silverfi.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Sotkamo Silver &r upptagna till handel pd NGM
Main Regulated. Aktierna handlas under kortnamnet
S0SI och har ISIN-kod SE0001057910. De nya aktierna
tas upp till handel i samband med omvandling av BTA till
aktier vilket beraknas ske omkring vecka 13, 2023.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Sotkamo Silver &r listade pd NGM Main
Regulated samt parallellnoterade pd Nasdaq Helsin-

ki. Aktierna handlas under kortnamnet SOSI och med
ISIN-kod SE0001057910. Efter det att emissionen blivit
registrerad av Bolagsverket, vilket beraknas ske under
vecka 12, 2023, kommmer Sotkamo Silver att ansoka om
listning av de nya aktierna vid NGM Main Regulated samt
Nasdaq Helsinki.

OVRIGT

Teckning av aktier &r odterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar
kan komma att lamnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp.

Betald likvid som e] tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. Om flera anmélningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som senast
kommit Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK &terbetalas endast pa begaran.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

- NYA AKTIER SOM

SKA REGISTRERAS HOS EUROCLEAR FINLAND OCH
HANDLAS PA NASDAQ HELSINKI

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som p& avstamningsdagen den 20 februari 2023 var
aktiedgare i Sotkamo Silver ager foretradesratt att teck-
na aktier, i relation till tidigare aktieinnehav. Den som ar
registrerad aktiedgare pa avstamningsdagen ska erhalla
en (1) teckningsréatt for varje innehavd aktie i Sotkamo
Silver. Tva (2) teckningsratter beréattigar till teckning av
en (1) ny aktie i Bolaget.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 100 183 105 nyemitterade
aktier, motsvarande en emissionsvolym om totalt cirka
45,1 MSEK eller 4,0 MEUR.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 0,04 EUR per aktie. Om-
rakningskursen &r 11,3246 SEK/EUR och faststalldes
den 3 februari 2023 och har hamtats frén Riksbankens
webbplats. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Finland for ratt till
deltagande i nyemissionen av aktier med foretradesratt
ar den 20 februari 2023. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i nyemissionen av aktier
med foretradesratt ar den 16 februari 2023. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
nyemissionen av aktier med foretradesratt ar den 17
februari 2023.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska

ske under tiden frédn och med den 22 februari 2023 till
och med den 8 mars 2023. Kontoférande institut och
forvaltare i Finland kan av praktiska skal utfarda en
deadline for anmalan/uppdrag for teckning som &r fore
teckningstidens utgang. Styrelsen ager ratt att forlanga
teckningstiden och tiden for betalning, vilket ska ske
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggo-
ras av Bolaget.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsda-
gen den 20 februari 2023, erhélles en (1) teckningsratt.
Det kravs tva (2] teckningsrétter for teckning av en (1) ny
aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum p& Nasdag Hels-
inki under perioden fran och med den 22 februari 2023

till och med den 2 mars 2023. Aktiedgare ska vanda sig
direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforder-
liga tillstand for att genomfdra kop och forsaljning av
teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas under
ovannamnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsrat-
ter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget
pa avstamningsdagen.

EJUTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej salts senast den 2 mars 2023
eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 8 mars
2023 kommer att bokas bort frén respektive aktiedgares
vardeandelskonto utan sarskild avisering frén Euroclear
Finland.

TECKNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning med stod av teckningsratter skall ske genom

samtidig kontant betalning senast den 8 mars 2023.
Teckningen skall géras enligt anvisningar fran

kontofdrande institut eller, vad avser innehav som ar

forvaltarregistrerade, i enlighet med anvisningar fran

respektive forvaltare i Finland. Aktiedgare som inte er-

haller ndgra anvisningar for teckning och betalning frén

det kontoforande institutet, uppmanas att kontakta det

finska emissionsinstitutet for att erhalla anvisningar for

teckning och betalning:

EVLI ABP

Adress: Aleksanterinkatu 19,

FI-00100 Helsinki, Finland

Email: operations@evli.com

Telefonnummer: +358 9 4766 9573 [vardagar 9-16)

TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning utan stod av teckningsratter ska ske under
samma teckningsperiod som med foretradesratt det
vill saga fran och med den 22 februari 2023 till och med
8 mars 2023. Teckning utan stod av teckningsratter
sker genom att lamna in ett bindande uppdrag/anmal-
ningssedel for teckning samtidigt kontant betalning till
respektive kontoférande institut i Finland i enlighet med
anvisningar fran dessa. Betalning for ansokta men inte
tilldelade aktier kommer att dterbetalas s& fort som
mojligt efter att registrering av nya aktier hos Bolags-
verket has skett. Ingen ranta kommer att utbetalas for
det belopp som ska aterbetalas. Vid ingivande av fler &n
en (1) anmalningssedel fran en och samma tecknare
kommer endast den senast inkomna och daterade att
beaktas.
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Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av
teckningsratter kommer att bekraftas till tecknare till
vilka tilldelning har skett. Tecknaren erhaller aktier vid
registrering av nya aktier hos Bolagsverket, vilket vantas
ske under vecka 12, 2023. Inga interimsaktier kommer
att bokas in pd tecknarens vardeandelskonto.

TILLDELNINGSPRINCIPER
VID TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretra-
desemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aktier till de som tecknat sig utan stod av tecknings-
ratter enligt foljande fordelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om teckna-
ren var aktiedgare pa Avstamningsdagen eller inte, och
vid 6verteckning i férhallande till det antal teckningsréat-
ter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat
aktier utan stod av teckningsratter, och, for det fall
dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till
det antal aktier som var och en anmalt for teckning och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Finland (avser dock ej ak-
tiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore samt Sydafrika eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndig-
hetstillstdnd) vilka dger ratt att teckna aktier i Erbju-
dandet, kan vénda sig till Evli Oyj p& telefon enligt ovan
for information om teckning och betalning. P& grund

av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Singapore eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, re-
gistrering eller andra myndighetstillstdnd kommer inga
teckningsratter att erbjudas innehavare med registrera-
de adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER

Efter teckning och betalning av aktier kommer in-
terimsvardepapper (aktier) att bokas ut i det finska
vardeandelssystemet och registreras pa tecknarens
vardeandelskonto omkring den 13 mars 2023 (om inte
teckningsperioden forléangs). Betalda och tecknade
aktier &r bokférda som interimsvardepapper pa var-
deandelskonto tills nyemissionen blivit registrerad av

Bolagsverket i Sverige vilket beréknas ske under vecka
12,2023.

HANDEL | INTERIMSVARDEPAPPER

Handel i interimsvardepapper dger rum pad Nasdag
Helsinki fran och med omkring den 13 mars 2023 (om
inte teckningsperioden forlangs) fram till dess att emis-
sionen blivit registrerad av Bolagsverket i Sverige, vilket
beraknas ske under vecka 12, 2023. Interimsvardepap-
per som ar registrerade hos Euroclear Finland kan av
tekniska skal, under teckningsperioden och nagra dagar
efter teckningsperiodens utgang, inte konverteras till s&
kallade BTA (betalda tecknade aktier) registrerade hos
Euroclear Sweden.

OMVANDLING AV
INTERIMSVARDEPAPPER

Sa snart emissionen registrerats av Bolagsverket i Sve-
rige, vilket beraknas ske under vecka 12, 2023, ombokas
interimsvardepapperen till aktier utan sarskild avisering
fran Euroclear Finland.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
ERBJUDANDET

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av Erbjudan-
det genom ett pressmeddelande, vilket beréknas ske
omkring den 10 mars 2023. Pressmeddelandet kommer
att finnas tillgangligt pd Bolagets hemsida www.silverfi.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta
gangen pé den forsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats
hos Bolagsverket i Sverige och inférts i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har samma
ratt till utdelning som de befintliga aktierna. Utbetalning
av eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmman och
ombesorjs av Euroclear Sweden och Euroclear Finland
eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfal-
ler den som vid av bolagsstamman faststalld avstam-
ningsdag var registrerad som dgare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken.

Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Finland
kvarstar aktieagarens fordran pa Sotkamo Silver avse-
ende utdelningsbelopp och begrénsas endast genom
regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Sotkamo Silver. Det foreligger inte nagra
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktieagare utanfor Sverige.
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UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Sotkamo Silver ar upptagna till handel pa
NGM Main Regulated samt sekundarnoterad p& Nasdag
Helsinki. Aktierna handlas pa Nasdaqg Helsinki under
kortnamnet SOSI1 och har ISIN-kod SE0001057910.

HANDEL | AKTIEN

Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket i Sverige, vilket berdknas ske under vecka 12,
2023, kommer Sotkamo Silver att anséka om listning/
notering av de nya aktierna vid NGM Main Regulated
samt Nasdaq Helsinki.

OVRIGT

En teckning av aktier &r odterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning av aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar
kan komma att lamnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s& fall
att dterbetalas. Tecknaren bor ha ett vardeandelskonto
i en finsk eller i Finland verksam kontoférvaltare, och
teckningsuppdragsgivaren bor meddela vardeandel-
skontots nummer i uppdraget for teckning. Person-
signum, vardeandelskontots nummer och andra for
uppdraget nodvandiga personuppgifter kan dverlamnas
till andra parter som deltar i uppdragets eller uppgif-
tens forverkligande.

Naturbild éver omradet kring gruvan.
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Viss information som presenteras | verksamhetsbe-
skrivningen, inklusive men inte begrénsat till, uppskatt-
ningar avseende mineralférekomster, mineraltillgdngar
och malmreserver, &r framatriktad information. Fram-
atriktad information utgor ingen garanti for framtida
resultat eller utveckling och faktiska utfall kan awvika
véasentligt fran de uttalanden som gors i den framatrik-
tade informationen. De mineraltillgangar och malm-
reserver som Bolaget slutligen visar sig forfoga éver
kan alltsd komma att avwvika fran de i verksamhetsbe-
skrivningen presenterade bedémningarna och en lagre
halt an forvantat kan leda till att Bolaget inte uppnar
berdknad produktion. For en detaljerad diskussion om
riskerna kopplade till framatriktad information, se av-
snitt "Viktig information - Framatriktad information och
riskfaktorer”.

OVERSIKT

Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvin-
na mineralfyndigheter i Finland. Verksamheten bedrivs
med l&ngt tagen hansyn till méanniskor och miljé. For
mer information avseende Bolagets arbete kring miljo-
ansvar, se avsnittet “- Miljéansvar”.

Bolaget driver en silvergruva i Sotkamo i Finland.
Produktionen startades i mars 2019 och gruvan produ-
cerar silver, guld, zink och bly i koncentrat som saljs till
ett smaltverk. Silvergruvan n&dde full produktionskapa-
citet i september 2019 och cirka 2 145 000 ton malm har
anrikats per den 31 december 2022. Dessutom innehar
Bolaget gruv- och prospekteringsrattigheter for mine-
ralfyndigheter i narheten av nuvarande verksamhet i
Sotkamo-regionen i Finland.

VARDERINGAR

Sotkamo Silvers strategi &r baserad pa tva centrala
varderingar: att ta ansvar och att verka lokalt.

Att ta ansvar innebér att Sotkamo Silver vill gora hall-
barhet till en ny norm. Centrala punkter i Sotkamo Sil-
vers strategi avseende hallbarhetsfragor ar en hallbar
verksamhet och hallbar utveckling. Det innebar dven att
oppenhet, respekt, hallbarhet och tillforlitlighet ar na-
turliga delar av arbetet for Sotkamo Silver och dess an-
stallda. Sotkamo Silver stédjer den globala omstallning-
en till gron teknologi genom att pa ett ansvarsfullt satt
producera metaller som behdvs i omstallningen samt
med hansyn till de lokala intressentgrupperna. Bolaget
har atagit sig att forbattra och utveckla sin verksamhet
pa ett hallbart satt. Bolaget samarbetar med tillférlitliga
partners i vardekedjan. Se dven avsnittet "~ Miljoansvar”
nedan.

Genom att verka lokalt vill Sotkamo Silver bidra till
sina intressenters valbefinnande genom att leverera
metaller, bidra till arbetstillfallen och skapa varde for

! Silver Institute, https://www.silverinstitute.org/global-silver-demand-
rising-new-high-2022/

aktiedgarna. Med intressenter avses framférallt anstall-
da, grannar, det lokala samhallet och samhallet i stort.

VISION

Sotkamo Silvers vision ar att upptacka, utvinna och

leverera - metaller och varde. Inom ramen for Sotkamo

Silvers vision efterstravar Bolaget att uppna féljande mal.

e Att vara ett innovativt och ansvarsfullt gruvforetag |
Finland.

e Att stodja lokal utveckling och intressenter samt bidra
till en battre framtid.

e Att attrahera och utveckla begdvade medarbetare pa
alla nivaer i organisationen.

STRATEGISKA PRIORITERINGAR

Nedan foljer en sammanfattning av Sotkamo Silvers

strategiska prioriteringar.

e Utveckling av silvergruvan for att sakerstalla en solid
grund for expansionen av Bolaget.

e Hallbart utnyttjande av naturresurserna.

e Utveckling av nuvarande forekomster for att 6ka
mineralresurserna.

Sotkamo Silvers framtida framgang och utveckling av

Bolaget kommer att bygga pé foljande nyckelprojekt:

* Projekt 700 (P-700) som syftar till att forlanga silver-
gruvans livslangd till och med 2030.

 Borrning péa djupare nivder an 700 meter samt
utforskning av omraden utanfér de omraden dar
mineraltillgdngar redan identifierats och i den laterala
riktningen som syftar till att forlanga silvergruvans
livslangd till efter 2030. Sotkamo Silvers mal ar att
silvergruvan ska forlangas till 2035.

* Projekt REX som syftar till att upptacka och utveckla
nya exploateringsbara malmfyndigheter i Kainuu-
regionen.

ANLEDNINGAR ATT INVESTERAI
SOTKAMO SILVER

Sotkamo Silver anser att det finns foljande anledningar

att investera i Sotkamo Silver:

1.En stark efterfragan pa silver pa marknaden till féljd
av den grona omstallningen
Metallerna som produceras i silvergruvan mojliggor
anvandning av gron, fornybar energi som vind- och
solkraft. Silver ar ett nédvandigt material i den tekno-
logi som behdvs for att mojliggora den grona omstall-
ningen. Den globala efterfrdgan péd silver forvantas
stiga till en ny rekordhog niva, dar efterfragan over-
stiger utbudet." | manga applikationer kan silver inte
ersattas och inom industrin spelar silver en nyckelroll
i den kontinuerliga elektrifieringen av det moderna
samhéllet och i manga viktiga fornybara energilds-
ningar, exempelvis i elfordon och solceller. Silver
anvands aven i koncentrerande solkraftverk, vindtur-
biner och ny batteriteknologi. | elfordon anvands silver
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och guld i halvledare, sensorer, kablage, mandverreg-
lage och skarmar. I litiumbatterier med fast elektrolyt
anvands anoder av silverkarbonat. | smarttelefoners

och andra apparaters pekskarmar ersatts indiumten-
noxid med nanotradar av silver.

.Fortgdende produktion och leveransavtal av

koncentrat

Den kassaflodesgenererande gruvverksamheten vid
silvergruvan i Sotkamo befinner sig i en stabil produk-
tionsfas. Investeringar har gjorts i produktionsproces-
sen for att forbattra kostnadseffektiviteten, exempel-
vis genom att hoja anrikningsverkets kapacitet med
10-20 procent. De investeringar som Bolaget gjort i
infyllnadsborrningen och for att gora tunneln djupare
majliggér ocksa gruvdrift i nya geografiska omraden.
Alla metallkoncentrat som produceras vid silvergru-
van levereras enligt avtal till smaltverk i Sverige och
Finland och Bolaget har inget behov av sarskilda
satsningar pa férsaljningen av produktionen.

Cirka 50 personer av Sotkamo Silvers anstallda
planerar och 6vervakar gruvverksamheten. Sjalva
gruvarbetet utfors av en underleverantér som har cir-
ka 70 anstallda. Storsta delen av personalkostnaderna
och de dvriga produktionskostnaderna ar rérliga.

Silvergruvan producerar aven zink och bly som ar
viktiga @mnen i manga centrala anviandningsomraden.
Zink anvands for rostskydd, galvanisering, tillverkning
av alkalibatterier och i manga metallblandningar. Bly
anvands i stor utstrackning i konventionella batterier,
for stralskydd och i rostfria material.

Genom att minimera driftstopptiderna och periodvis
kora anrikningsverket har Bolaget beredskap att an-
passa sin produktion under vinterperioden 2022-2023
pé grund av de forvantade hogre elpriserna.

.Planerna att forlanga silvergruvans livslangd

Sotkamo Silvers malsattning ar att forléanga silver-
gruvans livslangd fram till och med 2030 genom ett
tillaggsprogram for infyllnadsborrning och ett utveck-
lingsprogram enligt P700-projektet, som inkluderar
borrning, gruvbrytning i silvergruvan och byggnad av
infrastruktur. Silvergruvans nuvarande livslangd byg-
ger pa& mineraltillgdngar och malmreserver som nar
ner till ungefar 700 meters djup. De uppdaterade mi-
neraltillgdngs- och malmreservuppskattningarna och
resultaten fran det forsta skedet av infyllnadsborr-
ningen stodjer den fortsatta utvecklingen av gruvan
och forlangningen av dess livslangd. Genom separata
utvecklingsborrningar har Sotkamo Silver dessutom
som mal att férlanga gruvans livslangd ytterligare
fram till och med 2035.

4.Malmprospekteringsprogram, lovande mineral-
reserver och starkt kunnande skapar en framtida
tillvaxtvag
| enlighet med Bolagets strategi utvecklar och soker
Sotkamo Silver aven efter framtida tillvaxtvagar.
Projekt REX ar ett lokalt malmprospekteringsprogram
for utveckling av en attraktiv mineralreservportfdlj och
upptackt av nya exploateringsbara mineralreserver |
Kainuu-regionen i Finland. Det starka gruvkunnandet
och den operativa verksamheten gor det mojligt att
duplicera gruvdriften aven for nya projekt.

Under de kommande aren kommer Sotkamo Silver
att fokusera pa att utveckla den nuvarande gruvan och
omraden i dess omedelbara narhet. Vid Bolagets nu-
varande huvudsakliga verksamhetsomrade, Tipasjarvi
gronstensbalte i Sotkamo, finns flera malmindikatio-
ner, och omradet har en geologisk karaktar som i hég
grad pdminner om silvergruvans. Malmkoncentrat har
aven hittats i den nordliga delen av Kuhmo gréns-
tensomréde och centrala, mer langskridna prospek-
teringsprojekt finns i Hietaharju och Peura-aho vid
Suomussalmiomradet. Speciellt Suomussalmiom-
radet &r ett lovande projekt, och Sotkamo Silver har
redan forvarvat gruvrattigheterna till reserverna i
Suomussalmi. Se avsnittet "~ Ovriga projekt” nedan.

Sotkamo Silver innehar en bred kompetens inom
gruvverksamhet och den operativa verksamheten.
Tillsammans med den kompetenta organisationen
inom anrikning har Bolaget kunnat hoja anriknings-
verkets kapacitet och forbattra dess driftgrad till en
utmarkt niva, vilket ocksa forbattrar Bolagets kost-
nadseffektivitet. D& organisationen och driften av hela
anlaggningen ar valfungerande kan alla operativa
funktioner inom gruvverksamheten kopieras pa ett
hallbart och ansvarsfullt satt dven for nya projekt.

5.Engagemang for hallbar utveckling
Sotkamo Silver ar engagerad i hallbar utveckling och
har stéd for sin verksamhet frén lokalsamhallet.
Bolaget har aven ett nara samarbete med intressen-
ter i miljofragor. Se avsnittet "~ Miljéansvar” nedan.

MILJOANSVAR

Hallbarhet och miljéansvar ar centrala delar av Sot-
kamo Silvers varderingar och uppdaterade strategi.
Bolaget har som grundprincip att agera ansvarsfullt

och ta hansyn till miljon, viktiga intressenter och de
anstalldas sakerhet genom att infora system for kvalitet,
miljéledning, arbetshalsa, sakerhet p& arbetsplatsen
samt kontinuerlig forbattring av processerna som hojer
materialeffektiviteten. Sotkamo Silver har &ven atagit
sig att folja de hallbarhetsstandarder som tagits fram av
det finska natverket for hallbar gruvdrift (Fin. Kaivos-
vastuu). Detta natverk tillhandahaller ett forum for gruv-
foretag att interagera med olika intressegemenskaper
och syftar till att dela information mellan grupperna och
frémja utvecklandet och uppstarten av fler hallbara och
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ansvarsfulla gruvdrifter i Finland. Natverket tillampar
TSM-standarden (Eng. Towards Sustainable Mining)

och den finska standarden for hallbar exploatering. De
foretag som tillampar TSM-standarden atar sig att folja
vagledande héllbara principer vad galler miljoméssiga,
sociala och ekonomiska ageranden. TSM-standarden
forser gruvforetag med konkreta instruktioner for bedri-
vandet av en hallbar verksamhet. Standarden anvands
ocksa for att bedoma och verifiera medlemsforetagens
prestationer och engagemang for de gemensamma
bestdmmelserna. For att foretag ska anses omfattas av
TSM-standarden kravs beslut av natverkets karngrupp.?
Genom standarden finns olika nivaklassificeringar och
bedomningskriterier som gruvforetagen kan uppfylla.
Den lagsta nivaklassificeringen, kategori C, som gruvfo-
retag maste uppna, innebér att verksamheten uppfyller
kraven i finsk lagstiftning. For det fall denna niva inte
uppnas kan gruvforetag komma att sanktioneras av
relevanta myndigheter i Finland.

Bolaget arbetar for att framja en oppen dialog med
manniskor som bor nara gruvan samt erbjuder an-
stallningsmojligheter for dessa personer. Bolaget utfor
dven en kontinuerlig dvervakning av miljodtgarder- och
forbattringar. Bolaget deltar pd méten med en miljo-
grupp bestaende av medlemmar fran samhallet. Mil-
jogruppen sammantrader tre ganger per ar. | Bolagets
hallbarhetsrapport, vilken &terfinns i rsredovisningen
for 2021, beskrivs hur Bolaget bedriver sin verksamhet
med hansyn tagen till ménniskor och miljo. Hallbar-
hetsrapporten har utarbetats i enlighet med GRI:s (Eng.
Global Reporting Initiative) standarder samt kraven p&
offentliggorande av icke-finansiell information enligt
EU-direktivet 2014/95/EU.

Sotkamo Silver anser att ansvarsfulla affarsmetoder
framjar hallbar utveckling och har darfor lanserat ett
energieffektiviseringsprogram tillsammans med sina
samarbetspartners, vars syfte ar att minimera ener-
gianvandning per oz. producerat silver. Bolaget stra-
var ocksa efter att 6ka den relativa andelen fornybar
elektrisk energianvandning och minska sina koldioxidut-
slapp. Bolaget dgnar ocksa sarskild uppmarksamhet at
dtervinning och framjande av en cirkulér ekonomi i sin
verksamhet.

Finsk gruv- och miljélagstiftning anger ramen for
processen vid nedlaggningen av gruvor. Bolagets er-
hallna gruvtillstdnd definierar sédkerhetsaspekterna och
miljotillstandet definierar miljoaspekterna vid stangning
och rehabilitering av gruvor. TSM-standarden innehaller
aven vagledande principer for nedstangning av gruvor
och restaurering av omrédden i narheten till gruvor.®
Gruvforetag som tillampar TSM-standarden har bland
annat atagit sig att uppratta och félja en omfattande
nedstangningsplan for verksamheten. Sotkamo Silver
har darfor dtagit sig att aterbeskoga och restaurera

? Kaivosvastuu, https://www.kaivosvastuu.fi/guiding-principles-approved-
and-translated-into-english/

* Kaivosvastuu, https://www.kaivosvastuu.fi/guiding-principles-approved-
and-translated-into-english/

omréadet vid silvergruvan.

Sotkamo Silvers gruva har genomgatt en miljokon-
sekvensbedomning och har ett miljotillstand som har
utfardats av regionforvaltningsverket i norra Finland.
Bolaget har upprattat en ansvarsrapport i enlighet med
NFR-direktivet fran 2021.

TERMINOLOGI AVSEENDE
MINERALTILLGANGAR OCH
MALMRESERVER

Mineraltillgdngar och malmreserver rapporteras enligt
Australienska JORC 2012-koden ("JORC-koden”] som
ar en av de mest erkanda koderna. Anvandningen av
terminologin for kategorisering av mineraltillgdngar
och malmreserver ska enligt JORC-koden redovisas
med uppdelning i Antagen, Indikerad respektive Kand
mineraltillgdng samt Sannolik respektive Bevisad
malmreserv.

SILVERGRUVAN | SOTKAMO

Silvergruveprojektet i korthet

Silvergruvan ligger i Sotkamo kommun i ostra Finland,
475 kilometer fran Helsingfors, 240 kilometer fran
Uledborgs hamn och 85 kilometer fran Kajaani flygplats.
Omrédet omfattar 430 hektar.

Geologin bestar av kiselhaltiga kvartsporfyriska berg,
vilket tolkas som felsiska vulkaniter, metamorforiserad
till felsisk vulkanoklastisk berg, inklusive vulkaniska
breccior, bandad kvarts-sericit-biotitskiffer samt kvarts-
porfyrisk kristalltuff.

Per december 2022 hade gruvan en sammanlagd
ovan- och underjordisk borrning pa cirka 73 900 meter.

Kort historik

Silvergruvan har en historia som stracker sig tillbaka till
ar 1980 dé& forskare fran Uledborgs universitet upptack-
te silver p& stranden vid en narliggande sjo. Det lokala
pappersbolaget Kajaani Oy ansokte da om prospek-
teringstillstdnd och genomforde prospektering under
aren 1981 till 1988. Det forsta prospekteringshalet som
borrades visade en hundra meter ldng skéra p& en
silverfyndighet.

Kajaani Oy och Outokumpu Oyj ingick ar 1988 ett
joint-venture avtal for utveckling av silverfyndigheten
och borjade bygga en tunnel ner till mineraliseringen.
En 2,6 kilometer ldng tunnel och ett cirka 330 meter
langt ventilationsschakt byggdes mellan 1988 och
1990. Efter att ha utfort en feasibility study och tekniska
konstruktionsanalyser for gruvdrift &r 1991 blev projek-
tet nerlagt p& grund av (3ga metallpriser. Ar 2005 (4t
saledes de tidigare agarna gruvtillstandet forfalla.

Ar 2006 ansokte Sotkamo Silver om inmutningar éver
silvergruvefyndigheten, och dessa rattigheter utfardades
i maj 2007. Gruv- och miljotillstdnd erholls 2013 och i
slutet av mars 2019 startades produktionen i gruvan.
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Produktionen i silvergruvan

Gruvdriften och brytningen har utvecklats enligt plan
och har forstarkt Bolagets syn pa geologi och model-
ler. Borrningar och utvecklingsarbeten vid silvergruvan
bekraftar sadval goda silver-, guld-, zink- och blyhalter
samt malmens sannolika kontinuitet mot djupet. Dess-
utom dess lamplighet for traditionella brytnings- och
anrikningsmetoder.

| dagslaget finns sex kanda parallella mineraliserade
zoner vid Bolagets silvergruva. Sedan produktionsstar-
ten i mars 2019 har produktionskapaciteten i anrik-
ningsverket i silvergruvan ékat till 600 000 ton malm
per ar. Utvecklingen och borttagande av flaskhalsar i
anrikningsverket under 2021-2022 har inneburit att den
tekniska kapaciteten okat med 10-20 procent. Under
2021 bearbetade silvergruvan 624 000 ton malm. Sil-
vermalmen bréts fran saval dagbrott som underjordisk
gruva. Bolaget producerade cirka 1 380 000 oz. silver,
3400 oz. guld, 1 490 ton bly och 3370 ton zink i koncen-
trat under 2021.

Under perioden 1 januari - 31 december 2022 har
cirka 635 000 ton malm anrikats vid silvergruvan. Den
anrikade malmen gav cirka 1 170 000 oz. silver, 1 540
ton bly, 3 340 ton zink och 3 290 oz. guld i koncentrat.

Mineralforekomster

Borrningar och utvecklingsarbeten vid silvergruvan
bekraftar saval goda silver-, guld-, zink- och blyhalter
som malmens sannolika kontinuitet mot djupet och
dess lamplighet for traditionella brytnings- och anrik-
ningsmetoder. Genomfdrda tester samt Sotkamo Silvers
databas av analyser och borrhalsdata motsvarar de krav
som stipuleras for en tillforlitlig berakning av mineral-
tillgdngar enligt JORC-koden. Totalt har 445 hal bor-
rats, vilket motsvarar 66 500 meter som har anvants |
redovisade tonnage- och haltberdkningar. Borresultaten
frén ar 2022 har inte anvants i de senaste reservupp-
skattningarna.

De kanda delarna av mineraliseringarna ar val under-
sokta. Mineraliseringarnas geologi, form och lage samt
de borrsektioner som Gvertvarar silverforande zoner pa
800 meters djup, gor det troligt att forekomsten ar mer
omfattande an 9,2 miljoner ton mineraltillgdngar.

Geologiska och geofysiska undersékningar utforda av
Bolaget och av Bolaget anlitade konsulter styrker Sot-
kamo Silvers uppfattning att silverforekomsten strack-
er sig atminstone ner till 1 500 meter under marken.

Geofysiska undersokningar (en EM-undersékning och

en Gefinex-undersokning] visar tydligt att det anomala
omradet sammanfaller med den geologiska strukturen
dar silverforekomsten ligger.

Volymen pa djupet i prospekteringsmalet uppskattas
till 20-40 miljoner ton (silverhalten 40-80 g/t].

Bolaget har med tester daven kunnat visa att malmsor-
tering ar en anvandbar metod, speciellt i ldghaltiga och
marginella malmer for att 6ka de ing&ende silver- och
metallhalterna till anrikningsverket. Bolaget utvecklar
aven ett sorteringsverk for att tillvarata mer lagkvali-
tativ malm i produktionen. Sorteringsverket minskar
energiforbrukningen, effektiviserar genomstromningen
av material genom anlaggningen och forbattrar metall-
halten i inmatningen till anrikningsverket. En fullskalig
igdngsattning av sorteringsverket kraver ytterligare
investeringar i den nuvarande anlaggningen.

Mineraltillgangar
Per den 27 juni 2022 uppgar Bolagets uppskattade
mineraltillgédngar till sammanlagt 9,242 miljoner ton.
Tillgdngarna i kategorierna Kand, Indikerad och Anta-
gen har genomsnittliga kvaliteter pa 54 g/t silver,
0,20 g/t guld, 0,23 procent bly och 0,56 procent zink,
eller en silverekvivalent pa 93 g/t. Uppskattningen av
mineraltillgdngarna i tabell 1 ar upprattad i enlighet
med rekommendationerna i 2012 ars JORC-kod av
Ville-Matti Seppa och Ove Klavér som bada ar behériga
personer (Competent Persons) [CP) med EurGeol-kvali-
fikationer. Ville-Matti Seppa och Ove Klavér ar heltidsan-
stallda pad AFRY Finland Oy.

| enlighet med kraven i JORC 2012-koden har historis-
ka borrdata (fére 2011) exkluderats vid uppskattningen
pa grund av bristen pa tillforlitlig riktningsinformation
samt kvalitetssakring och kvalitetskontroll i den histo-
riska borrdatan. Borrning utford under 2020-2021 om
cirka 5,6 km har inkluderats i uppskattningen.

Uppskattningen visar dven pa mineralisering ner till
700 meters djup.
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Tabe

lL 1: Silvergruvans mineraltillgdngar enligt JORC 2012-koden per den 27 juni 2022

Mineraltillgédngar

Ton Silver Guld Bly Zink AgEq
Kategori (kt) (g/t) (g/t) (%) (%) (g/t)
Kand 1395 54 0,26 0,21 0,55 97
Indikerad 3795 56 0,23 0,22 0,51 94
Summa 5190 55 0,24 0,22 0,52 95
Antagen 4052 52 0,16 0,25 0,61 90
Total 9242 54 0,20 0,23 0,56 93

Noter och uppskattningar avseende tabell 1:

(1)
(2)
(3)
(4)

(5)
(6)

(7)

8)

(9)

(10)

Uppskattningen av mineraltillgdngarna anges per den 27 juni 2022.

Mineraltillgdngarna har inte visat ekonomisk lonsamhet.

Uppskattningen har upprattats och rapporterats i enlighet med rekommendationerna i 2012 &rs Australian Code for
Reporting of Mineral Resources and Ore Reserves (JORC 2012).

Tillampad véxelkurs: USD/EUR 1,214.

Gransvardets basfall for uppskattningen av mineraltillgdngarna &ar 40 g/t AgEq.

AgEq = silverekvivalent g/t. AgEg-kvalitet beraknas genom tilldmpning av (USD-priser pd) silver US$25,6 $/0z, guld

US$1 760 $/oz, bly 2 000 $/t och zink US$2 820 $/t. Inga metallurgiska eller dtervinningsfaktorer har antagits. (6) AgEq-
gradsberdkning = Ag ppm +(Au ppm * [AgEq Au in situl)+(Pb ppm *[AgEq Pb in situll+(Zn ppm * [AgEq Zn In situl), d&r
AgEq Au in situ = ([Au $/0z)/[1 Eur i US$I/([Ag $/0z)/[1 Eur i US$]), AgEq Pb in situ = ((([Pb $/t] / [1 Eur i US$])/1000000)) /

(([Ag $/0z]/[1 Eur i US$]) / ([Troy oz. | gram]/1000000)/1000000)), och AgEq Zn in situ= ((([Zn $/t] / [1 Eur i US$])/1000000)) /

(([Ag $/0z)/[1 Eur i US$]) / ([Troy oz. | gram]/1000000)/1000000).

Det forvantas rimligen (Eng. reasonably expected) att majoriteten av Antagna mineraltillgdngar skulle kunna
uppgraderas till Indikerad eller Kanda mineraltillgdngar med fortsatt prospektering.

Sotkamo Silver &r inte medveten om ndgra juridiska, politiska, miljdméassiga eller andra risker som vasentligt kan
paverka den potentiella utvecklingen av mineraltillgéngarna.

Beroende pd mangden data inom domé&nen anvandes antingen Ordinary Kriging-metoden ("0OK”] eller Inverse Distance
Squared ("ID2") algoritmer for gradinterpolation for silvermineraltillgdngar (Eng. Silver Mine Mineral Resource) med
hjalp av en experimentell variogram-modell skapad for elementen Silver, Guld, Bly och Zink. Uppskattning av domaner
(Eng. Domains) har gjorts med hjalp av algoritmen Inverse Distance Squared ("ID2") som anvander en individuell sk
ellipsoid orienterad mot den genomsnittliga striken (Eng. strike), doppet (Eng. plunge) och nedgdngen (Eng. dip) av den
mineraliserade zonen.

Prover inom “wireframes” sammansattes med 1 meters intervall. Uppskattningen baseras pa en blockstorlek p&

5 meter (X) ganger 10 meter (Y] gdnger 10 meter (Z], med delblock pa 1 meter ganger 1 meter ganger 1 meter. Ett
skrymdensitetsvéarde pa 2,82t/m? tilldelades alla material (malm och avfall).
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Malmreserver
Malmreserverna uppskattas infor varje planerat
malmuttag i samband med planering av brytningen.
Malmreserverna ar den del av en kand och indikerad
mineraltillgdng som &r ekonomiskt brytbar vid en viss
angiven tidpunkt. Per den 27 juni 2022 uppskattas
malmreserverna uppga till sammanlagt 1,909 miljoner
ton. Malmreserverna i kategorierna Bevisat, Sannolik
och icke-JORC har genomsnittliga kvaliteter pa 104 g/t
silver, 0,29 g/t guld, 0,22 procent bly och 0,52 procent
zink, eller en silverekvivalent pd 129 g/t. En samman-
fattning av malmreserverna redovisas i Tabell 2 nedan.
Uppskattningen av malmreserverna har gjorts internt
pa Bolaget med hjalp av data frén historiska borrningar
(fére 2011) och slamborrningsprover. Till foljd av detta
kan uppskattningen inte betraktas som kompatibel
med JORC-2012 koden. Bolagets ledning anser dock att

mineraluppskattningen ar tillforlitlig avseende den for
narvarande kanda brytbara delen av silvergruvan.

Uppskattningen visar dven pa mineralisering ner till
450 meters djup (JORC-2012 kompatibel) samt under-
jordiska utgravningar ner till 500-600 meters djup (icke
JORC-2012 kompatibel).

Bolagets ledning och styrelse anser att en betydan-
de del av den nuvarande mineraltillgdngen, som inte
ingar i malmreserven, skulle kunna uppgraderas och
inkluderas i malmreserven i framtiden genom fortsatt
borrning, detta inom ramen for P700-projektet som
innebar att gruvans livslangd forlangs till och med 2030.
Mot bakgrund av ovanstaende beréknas den nuvarande
malmreserven och, den del av mineraltillgdngen som
har rimliga utsikter for ekonomisk utvinning, ge gruvan
en livslangd pé ytterligare 7-8 ar med potential till ytter-
ligare okad livslangd.

Tabell 2: Silvergruvans malmreserver per den 27 juni 2022

Malmreserver
Ton Silver Guld Bly Zink AgEq

Kategori (kt) (9/t) (9/t) (%) (%) (g/t)
Bevisad 1097 89 0,23 0,20 0,50 113
Sannolik 57 81 0,23 0,36 0,91 123
JORC-kompatibel 1154 89 0,23 0,20 0,52 113
Icke-JORC 755 129 0,37 0,24 0,53 153
Total 1909 104 0,29 0,22 0,52 129

Noter och uppskattningar avseende tabell 2:

(1) Uppskattning av malmreserver ar baserad p& ovanndmnda mineraltillgdngsuppskattning (JORC-kompatibel] och

ytterligare resurser som stods av gammal data och slamborrningsprover (Icke-JORC).

[2)  Gruvplanering har gjorts for den del av mineraltillgdngen dar tillracklig information har funnits tillganglig for att stodja

gruvans utformning. Designparametrarna och principerna ar tagna fran den nuvarande gruvdriften och har visat sig vara

lampliga for malmtypen.

(3) Gransvardet (Cut-0ff) for NSR (Eng. Net Smelter Return) har varit 45 Euro/ton, NSR har harletts fran AgEq (Ag-
ekvivalent) med tillampning av metallurgiska atervinningar och samma silver-pris och USD/EUR-kurs som i
mineraltillgdngsuppskattningen - uppskattade fraktkostnader pd 6,5 EUR/t.

[4)  Mass- och haltuppskattningar inkluderar bade forvantad malmforlust pa 10 % och en utspadning pa 15 % (dagbrott) och

20 % (underjordsgruva). Utspadningsmaterial beraknas vara ofruktbar, det vill saga nollvarden for alla metaller.
(5 Sotkamo Silver &r inte medveten om ndgra juridiska, politiska, miljdméassiga eller andra risker som vasentligt kan
paverka den potentiella utvecklingen av mineraltillgéngarna till malmreserver.
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Borrningsresultat fokuserade pa framtida
produktionsomraden

Den 14 december 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver
borrningsresultat som genomfordes under perioden 1
oktober 2021 - 30 september 2022. Borrningsprogram-
met har fokuserat p& borrning inom framtida produk-
tionsomraden. Borrning har darfor gjorts i omraden
som ar djupare an den tidigare kanda nedre delen av
mineraliseringen och vid sidan av mineraliseringen,
med ett djup forbi 700 meter. Borrning till ett djup forbi
700 meter kan mojliggora forlangning av gruvans livs-
langd till efter 2030.

Resultaten stodjer de tidigare uppskattningarna om
att metallhalterna inom nasta produktionsomrade pd
360 till 420 meters djup, ar hogre an de som har rap-
porterats under 2022 och motsvarar nivaer fran verk-
samhetsaren 2020-2021. | praktiken innebéar detta en
uppskattad genomsnittlig silverhalt p& cirka 90-110 g/t.

Borrningarna gjordes sarskilt p& djupet 500-700 me-
ter, och resultaten fran borrningarna stédjer de lovande
resultaten av mineraltillgdngar och malmreserver som
publicerades i juni 2022, se avsnitten "~ Mineraltill-
gangar” och "= Malmreserver" ovan. Resultaten visade
aven en separat, lovande skarning utanfér den befintli-
ga mineralisering som nar ner till 700 meters djup vid
sidan av de befintliga malmzonerna. Resultaten ger en
bra utgdngspunkt for ytterligare borrning, utéver den
borrning som vidtas inom ramen for P700-projektet.
For att forlanga gruvans livslangd till efter 2030 behover
bland annat borrning géras pa djupare nivaer &n 700
meter. Forlangningen av gruvans livslangd mojliggors
dven genom att utforska omréden i gruvan utanfor de
omraden dar mineraltillgdngar redan identifierats samt
i den laterala riktningen. Genom separata utvecklings-
borrningar har Sotkamo Silver som mal att forlénga
gruvans livslangd ytterligare fram till och med 2035.

Fortsatta arbeten i anslutning till silvergruvan
Bolagets malmreserv var 2,75 miljoner ton nar produk-
tionen paborjades 2019. Sedan dess har Bolaget brutit
cirka 2 145 000 ton malm. Med tanke pé att Bolagets
nuvarande malmreserv uppskattas till cirka 1,9 miljoner
ton visar det att mineraltillgdngarna kan uppgraderas
till malmreserver genom kontinuerlig borrning. Enligt
ledningens bedémning kommer det arbete som gjorts
under 2022 avseende bergborrning och férdjupning av
gruvan att ge Bolaget mojligheter att 6ka metallhal-
ten i den tillforda malmen och forbattra lonsamheten
fran och med 2023. De bergborrningar som gjorts efter
berakningarna av mineralresurser och malmreserver,
som publicerades i juni 2022, stodjer uppfattningen

att gruvnivaer under 360 meter kommer att forbatt-

ra metallhalten gradvis fran fjarde kvartalet 2022 och
framat. Fran och med det andra kvartalet 2023 kommer
gruvdriften att fokusera pd dessa nya nivaer. Atgérder [
enlighet med strategin for att forbattra lonsamhet och
kassaflodet kommer aven att fortsatta under de kom-
mande aren.

Bolagets strategiska mal ar att forlanga silvergruvans
livslangd fram till och med 2030 med P700-projektet.
For att forlénga gruvans livslangd till efter 2030 behover
bland annat borrning géras pa djupare nivaer &n 700
meter. Forlangningen av gruvans livslangd majliggors
dven genom att utforska omréden i gruvan utanfor de
omraden dar mineraltillgdngar redan identifierats samt
i den laterala riktningen.

OVRIGA PROJEKT

Tipasjarvi gronstensbalte, Finland

Sotkamo Silver har gjort preliminara tolkningar basera-
de pd existerande data frén tidigare geologiska och geo-
fysiska undersékningar i omradet vid Tipasjarvi gréns-
tensbalte som ligger omkring silvergruvan. Vid arbetet
identifierades sju hogprioriterade mal eller malomraden
som foreslogs for vidare arbete och uppfoljning. Utvar-
dering av ovannamnda data har starkt potentialen for
prospektering i gronstensbaltet.

Peura-aho och Hietaharju, Finland
Sotkamo Silver Oy ager gruv- och malmletningsrattig-
heterna for gruvkoncessionerna Hietaharju och Peu-
ra-aho och for malmletningssomradet Hietaharju North
i Suomussalmi.

Kiannanniemi ligger i den norra delen av Kuhmo
gronstenbaltet och undersoktes av Outokumpu Apb
i borjan av 1960-talet som da upptéckte férekomster
av nickel, koppar, platina och palladium. De stenpro-
ver som upptécktes da var den forsta indikationen pa
malmtillgdngar och malmreserver. Det senaste under-
sékningar utfordes av Altona Mining Ltd under aren
2005-2011. Altona Mining Ltd har utarbetat mineralre-
sursberakningar av fyndigheterna i enlighet med den
australiensiska JORC-koden. Uppskattningarna visas
i tabell 3. Uppskattningarna av mineraltillgdngarna
ar baserade pa resultaten av karnborrhal borrade i
omradet (totalt 21 kilometer). Metallurgisk laboratorie-
testning av prover fran gruvkoncessionerna Peura-aho
och Hietaharju gav saljbara koncentrat. Forutom nickel
och koppar ar koncentrationerna platina och palladium
betydande.
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Tabell 3: Mineraltillgdngar i Peura-aho och Hietaharju enligt JORC-koden per den 31 december 2021

Mineraltillgangar

Miljon ton Nickel Koppar Kobolt Platina Bly
Kategori (Mt) (%) (%) (%) (g/t) (g/t)
PEURA-AHO
Indikerad 0,40 0,63 0,29 0,04 0,28 0,62
Antagen 0,09 0,48 0,23 0,04 0,21 0,42
Summa 0,49 0,60 0,27 0,03 0,27 0,58
HIETAHARJU
Indikerad 0,85 0,85 0,44 0,06 0,53 1,25
Antagen 0,24 0,59 0,27 0,04 0,34 0,89
Summa 1,09 0,80 0,40 0,05 0,49 1,17

DEN NUVARANDE SITUATIONEN OCH Ar 2023

ATGARDER FOR ATT FORBATTRA
LONSAMHETEN OCH KASSAFLODEN

De kraftigt hojda priserna pa el, energi och forbruk-
ningsvaror kombinerat med den kraftiga nedgéngen av
metallpriser under andra och tredje kvartalet 2022, och
den stora osdkerheten och volatiliteten pd marknaden,
har paverkat Bolagets kassafloden och l6nsamhet un-
der 2022 och har kravt atgarder for att sakerstélla lon-
samhet i produktionen och kontinuitet i verksamheten.
Bolaget har darfor lanserat ett program for att forbattra
lonsamheten och Bolagets kassafloden. Det huvudsakli-
ga atgarderna i programmet presenteras nedan.

Ar 2022:

* Bolaget har genomfart nya uppskattningar av mineral-
tillgdngar och malmreserver i silvergruvan, vilka indi-
kerar en livslangd pa gruvan fram till och med 2030.

* Bolaget har fornyat sina viktigaste avtal med sam-
arbetspartners. Bolaget har gjort justeringar i sina
kontrakt for forbattrad kostnadseffektivitet.

* Bolaget har lanserat ett infyllnadsborrningsprogram
inom ramen for P700-projektet och fordjupat tunneln
i silvergruvan till 439 meters djup. P700-projektet be-
drivs for att mineraltillgdngar ska kunna uppgraderas
till malmreserver.

* Bolaget har hittat ett mer kostnadseffektivt satt att
bygga ut silvergruvans avfallsdamm.

* Bolaget har okat kapaciteten i silvergruvans anrik-
ningsverk.

e Bolaget har justerat produktionsnivder vid hégre
elpriser for att optimera kassafloden.

* Bolaget har genomfort omstallningsforhandlingar
enligt finska samarbetslagen. Under omstallningsfor-
handlingarna kom man dverens om att man kommer
bedriva verksamhet i silvergruvan periodvis nar det
ar lonsamt i forhallande till exempelvis elpriserna.
Permitteringar kan aven bli aktuellt om Bolagets eko-
nomiska situation kraver det under perioden oktober
2022 till och med slutet av april 2023. Permitteringar-
na kommer inte vara langre an 90 dagar per anstalld.

* Bolaget har natt en dverenskommelse med Boliden
avseende 6kade leveranser av svavelkis (pyrit) under
forsta kvartalet 2023. Leveranserna innebar ckad for-
saljning och minskade driftkostnader for leveranserna
och hantering av svavelkisen.

Bolaget avser att genomfora Emissionerna for att
starka Bolagets finansiella stallning och finansiera
framtida investeringar for att sakerhetsstalla gruvans
livslangd fram till och med 2030.

Bolaget har som mal att gruvdriften ska uppna nya
nivaer (360-420 meter) for att forbattra malmens
kvalitet och intakter.

Bolaget avser att fortsatta infyllnadsborrningspro-
grammet i enlighet med P700-projektet for att stodja
kostnadseffektiv produktion under aren 2024-2025 och
for att mgjliggora forlangningen av gruvans livslangd.
Bolaget avser att forbattra affarskvaliteten genom
riskhantering. Bolaget avser, om det anses rimligt, att
ingd hedgingavtal avseende elpriser, valutakurser och
silverpriset.

Ar 2024 och framat:

° Bolaget avser att fortsatta infyllnadsborrningspro-
grammet i enlighet med P700-projektet.

e Genom fordjupningen av gruvan till 420-metersni-
van kommer gruvverksamheten att flytta under ar
2024-2025.

* Bolaget avser att undersoka och utveckla nya pro-
spekteringsplatser bade inom regionen och i omradet
vid den befintliga silvergruvan.

* Bolaget avser eventuellt att byta hemvist till Finland.

* Bolaget kommer att utnyttja delar i det nya gruvkon-
traktet som mdojliggor okad kostnadseffektivitet.

* Bolaget har som mal att nd nivd A enligt de hallbar-
hetsstandarder som tagits fram av det finska natver-
ket for hallbar gruvdrift (Fin. Kaivosvastuu). Dessa
innefattar TSM-standarden (Eng. Towards Sustainable
Mining) och den finska standarden for hallbar exploa-
tering. For mer information avseende Bolagets arbete
kring miljéansvar, se avsnittet "~ Miljoansvar” Bolaget
avser att genomfora sin forsta externa revision enligt
de héllbarhetsstandarder som tagits fram av det
finska natverket for hallbar gruvdrift.
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TRENDER

Utbud och efterfragan pa silver

Vardet av Sotkamo Silvers mineraltillgdngar paverkas
mest av prisutvecklingen pa silver, guld, zink och bly.
Den l&ngsiktiga efterfrégan pd metaller drivs i sin tur
av makroekonomiska férhallanden. Silverpriset ar dven
beroende av industriell efterfrdgan och investeringsvilja.
Silverprisets riktning féljer ofta guldprisets utveckling,
aven om guld till storre del styrs av privat konsumtion
och silver av industriell produktion. Silver spelar en
nyckelroll inom industrin i den kontinuerliga elektrifie-
ringen av det moderna samhallet och i manga centra-
la losningar for fornybar energi. Silver har den basta
ledningsférméaga bland alla metaller och tack vare dess
férmaga att leda varme och el kan silver anvandas pa ett
mangsidigt satt inom industrin.*

Av den totala konsumtionen av silver svarar indu-
striell tillverkning for cirka 50 procent, bestick och
smycken for cirka 25 procent samt mynt och tackor for
resterande cirka 25 procent.® | tabell 4 nedan redogors
for efterfrédgan pa silver fordelat pd industri, smycken,

investeringar och ovrigt under perioden 2012-2022 per
den 17 november 2022. Bild pa gruvanstillds utférande av arbete i silvergruvan.

Tabell 4: Efterfragan pa silver fordelat pa industri, smycken, investeringar och évrigt under perioden 2012-2022,
per den 17 november 2022°
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Silver, Institute, https://www.silverinstitute.org/silver-in-industry/, Silver
Institute, https://www.silverinstitute.org/global-silver-demand-rising-
new-high-2022/

Silver Institute, https://www.silverinstitute.org/global-silver-demand-
rising-new-high-2022/

Silver Institute, https://www.silverinstitute.org/global-silver-demand-
rising-new-high-2022/

o
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Storsta delen av det globala utbudet av silver kom-

mer fran gruvor och aterstdende 20 procent kommer i
huvudsak fran atervinning. Per den 17 november 2022
beraknades utbudet av silver cka med tvé procent och
efterfrégan cka med 16 procent under 2022, i jamférelse
med 2021, vilket ar en ny toppniva. | nulaget overstiger
efterfrégan pa silver den globala gruvproduktionen. Ar

2022 noterades ett underskott pa silver for andra aret
i rad pa den globala silvermarknaden. Underskottet av
silver pa 194 miljoner oz. &r higre an pa flera decennier.
| tabell 5 redogors for produktionen av silver fordelat pa

gruvproduktion, dtervinning och 6vrigt under perioden
2021-2022.7

Tabell 5: Produktionen av silver férdelat pa gruvproduktion, &tervinning och évrigt under perioden 2012-2022,

per den 17 november 20228
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Silverprisets utveckling

Mellan 2014 och 2019 pendlade silverpriset upp och
ner inom ett intervall mellan 13,6 och 22,1 USD per oz.
I'mars 2020 nar Covid-19 spred sig och orsakade stor-
ningar i ekonomin sjonk priset till 12 USD per 0z. men
dtervande till sin tidigare nivd under sommaren 2020.
Efter mitten av juli 2020 steg priset snabbt till ver

28 USD per oz.*

Motstridiga krafter dominerade silvermarkanden
under 2021. A ena sidan var efterfrégan pa silverme-
taller stor och 2021 var forsta aret sedan 2015 som det
fanns ett underskott pa silver. Efterfradgan pd silver drevs
framférallt av den okade efterfrdgan pd komponenter
som i sin tur drevs av aterhamtningen efter pandemin
och sekulara faktorer sdsom spridning av gron teknik.
A andra sidan, &terhamtade sig underskottet pa silver
snabbt i samband med att covid-avbrotten forsvann och
dtervinningen av silver 6kade till den hogsta nivan pa

2017

<

Silver Institute, https://www.silverinstitute.org/global-silver-demand-

rising-new-high-2022/

Silver Institute, https://www.silverinstitute.org/global-silver-demand-

rising-new-high-2022/

Silver Institute, https://www.lbma.org.uk/prices-and-data/precious-

metal-prices#/

19 Silver Institute, https://www.lbma.org.uk/prices-and-data/precious-
metal-prices#/

! Silver Institute, https://www.lbma.org.uk/prices-and-data/precious-

metal-prices#/

@
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atta ar. Under 2021 handlades silverpriset inom ett in-
tervall mellan 21,5 och 29,6 USD per oz. Andé lyckades
heldrsgenomsnittet fér 2021 uppna en ckning pa
22 procent pd arsbasis med en arshogsta pa 29,6 USD
per 0z.'°

Under 2022 har Rysslands invasion av Ukraina och de
efterfoljande konflikterna och konsekvenserna haft en
stor paverkan pé varldsekonomin och varit en avgoran-
de drivkraft p& den globala marknaden, inkluderande
priset pa silver. Uppgdngen av priserna pa ddelmetaller
till foljd av kriget var kortlivad och silverpriset sjonk
frén aprils toppniva pa cirka 26 USD till 20 USD per oz.
Sedan mitten av oktober, da priset pa silver nadde en
ldgsta niva pa 18,4 USD per oz, har priset pd silver stigit
snabbt till 23,9 USD per oz i slutet av aret 2022. Under
2022 handlades silverpriset inom ett intervall mellan
17,8 och 26,2 USD per oz."
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Sotkamo Silvers
kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per
den 31 december 2022. Se avsnittet "Aktiekapital och
dgarférhallanden” for ytterligare information om Bola-
gets aktiekapital och aktier. Den finansiella informatio-

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Bolagets resultatrakning i sammandrag under perioden
1 januari - 31 december 2022 presenteras i tabellen
nedan.

nen i detta avsnitt har inte reviderats eller oversiktligt
granskats av Bolagets revisor. Den finansiella informa-
tionen i detta avsnitt ar hamtad fran Bolagets interna
bokforings- och rapporteringssystem och &r foremal for
intern kontroll 6ver finansiell rapportering.

1januari-31december

MSEK" 2022
Nettoomsattning 370,9
Forandring av fardigvarulager 1,1
Ovriga intakter 11,1
R&varor -215,7
Ovriga kostnader -71,4
Personalkostnader -42)7
EBITDA 53,2
Avskrivningar och nedskrivningar -87,4
RORELSERESULTAT -34,1
Finansiella intakter? 35,4
Finansiella kostnader =279
Ranta leasingskuld -1
Finansnetto 6,3
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -27,8
Skatt 0,0
PERIODENS RESULTAT -27,8

T Genomsnittskurs EUR/SEK 10,6317.

7 Finansiella intdkter bestar av verkligt vardevinster pa skuldinstrument till verkligt

varde via resultatrakningen.

Bolagets resultatrakning i sammandrag ovan har
upprattats enligt samma principer som Bolaget upprat-
tar sina finansiella rapporter. Sotkamo Silvers intakter
utgors framférallt av forsaljning av silverkoncentrat och
biprodukter. Férsaljningen redovisas som intakt nar
kontrollen for koncentratet overforts till kunden, vilket
det anses ha gjort nar koncentratet transporterats och
mottagits av kunden. | de fall avtalen innehéller flera
prestationsataganden, fordelas transaktionspriset till
varje separat prestationsatagande baserat pa deras
fristdende forséljningspriser.

For intakter avseende flotationskoncentratet beraknas
transaktionspriset pa preliminara uppgifter om mangd
koncentrat, metallinnehall, metallpris och med avdrag
for aterbetalning fér behandlingskostnader och férore-
ningsinnehall. Slutfakturering sker nar alla inmatnings-
parametrar (koncentratkvantitet, metallinneh&ll och
pris, fororeningsinnehall etc.) har faststallts.

Eventuella forandringar i mangden koncentrat och
metallinnehall vid slutfakturering redovisas som net-
toomsattning. Silverkoncentrat saljs vanligen under
prissattningsarrangemang, vilket innebar att det slut-
liga priset bestams av noterade marknadspriser under
en bestamd period efter sjalva férsaljningsdatumet.
Avseende dessa forséljningar maste Sotkamo Silver
uppskatta transaktionspriset som ska erhéllas vid for-
saljningsdagen med hansyn till relevanta révarumark-
nadspriser. Forandringar som uppkommer i efterfdl-
jande perioder i det noterade marknadspriset justeras
mot fordran fram till reglering. Dessa prissattningsar-
rangemang baseras pa marknadspriset pa révaran och
forandringar i vardet pa fordran anses inte vara intakter
fran avtal med kunder. Férandringar i vardet pa fordran
redovisas som ovrig rorelseintakt/kostnad. Intékter fran
aktiviteter utanfor ordinarie verksamhet redovisas som
ovriga intakter.
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KAPITALISERING

Bolagets kapitalisering per den 31 december 2022 presenteras i tabellen nedan.

Per den 31 december
MSEK" 2022

Kortfristiga skulder

Forvilken garanti stalls 0,0
Mot annan sikerhet? 16,7
Utan sdkerhet 99.0
Summa kortfristiga skulder 115,7

Langfristiga rantebdrande skulder

Garanterade 0,0
Med sakerhet? 145,7
Utan garanti / utan sakerhet 105,9
Summa langfristiga skulder 251,6

Eget kapital

Aktiekapital 274,9
Reservfond|(er) -
Ovriga reserver? -31,2
Summa eget kapital 243,7

1

Véxelkurs per den 31 december 2022: EUR/SEK 11,1283.
Avser kortfristig del av Bolagets seniora laneavtal. Sakerheterna beskrivs under avsnitt “Vasentliga avtal - Seniort laneavtal”.
Avser langfristig del av Bolagets seniora ldneavtal. Sékerheterna beskrivs under avsnitt "Vasentliga avtal - Seniort l3neavtal”.

Ovriga reserver motsvarar balansrakningsposterna "Ovrigt tillskjutet kapital”, "Balanserat resultat” och "Periodens resultat” i Sotkamo Silvers

[SES)

=

balansrakning.

NETTOSKULDSATTNING

Bolagets nettoskuldsattning per den 31 december 2022 presenteras i tabellen nedan. Tabellen inkluderar
Sotkamo Silvers rantebarande och icke rantebarande skulder.
Per den 31 december

MSEK" 2022
(A) Kassa och bank 0,8
(B) Andra likvida medel 0,0
(C) Ovriga finansiella tillgdngar? 0,0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 0.8
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive

den kortfristiga andelen av l@ngfristiga finansiella skulder)? 25,8
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder? 5,6
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning(E)+(F) 31,4
(H) Kostfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) 30,6
(I) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument)® 9,4
(J) Skuldinstrument? 2423
(K] Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 0,0
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) 251,6
(M) Total finansiell skulds&ttning (H)+(L) 282,2
I Vaxelkurs per den 31 december 2022: EUR/SEK 11,1283. % Langfristiga finansiella skulder motsvarar “Langfristiga leasingskulder”
2 QOvriga finansiella tillgdngar inkluderar inte bundna medel. i Sotkamo Silvers balansrakning.

9 Inkluderar rénteskulder frin konvertibler av serie 2022/2026. 4 Skuldinstrument motsvarar "L&ngfristig uppl&ning” och "Langfristiga

‘" Kortfristig andel av [&ngfristiga finansiella skulder motsvarar derivat skulder” i Sotkamo Silvers balansrakning.

"Kortfristiga leasing skulder” i Sotkamo Silvers balansrakning.
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INDIREKT SKULDSATTNING OCH

EVENTUALFORPLIKTELSER

Per den 31 december 2022 hade Sotkamo Silver inga
indirekta skulder och Bolagets eventualforpliktelser
uppgick till 30,3 MSEK. Eventualforpliktelserna av-

ser avsattningar for framtida kostnader relaterade till
nedlaggningsaktiviteter avseende silvergruvan. Dessa
forpliktelser forvantas regleras vid slutet av gruvans
livslangd, aven om 2,0 MSEK forvantas regleras inom de
nédrmaste 12 ménaderna.

LANGSIKTIGA FINANSIELLA MAL
OCH UTDELNINGSPOLICY

Sotkamo Silver har som ett dvergripande finansiellt mal
att hantera aktiedgarnas kapital pa ett kostnadseffektivt
och ansvarsfullt satt for att uppna stérsta mojliga véarde-
okning. Sotkamo Silvers aktie ger for narvarande ingen
utdelning. Bolagets seniora laneavtal innehaller vissa
begransningar avseende Bolagets mojligheter att lamna
utdelning.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelseka-
pitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov for
de kommande tolv m&naderna.

Per den 31 december 2022 hade Bolaget likvida medel
om cirka 0,8 MSEK. Bolagets uppskattade rorelsekapi-
talbehov under de kommande tolv m&naderna uppgar
till cirka 49-55 MSEK. Under de kommande tolv ména-
derna uppgar Sotkamo Silvers uppskattade rérelsekapi-
talunderskott till cirka 20-55 MSEK. Det ar Sotkamo Sil-
vers bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande
tolv ménaderna. Rorelsekapitalunderskottet bérjar upp-
sta i mars 2023 forutsatt att nuvarande affarsplan inte
andras. Bolagets uppskattning av rorelsekapitalbehovet
har gjorts utifrén ett konservativt antagande att priset
pa silver i genomsnitt &r 22,2 USD per oz., for guld 1 850
USD per oz., for zink 3 100 USD per ton och for bly 2 000
USD per ton. Den genomsnittliga EUR/USD-vaxelkur-
sen ar 1,08. For mer information om metallprisernas
och valutakursernas paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stallning, se avsnittet "— Kanslighetsanalys™.

Det ar Sotkamo Silvers bedomning att nettolikviden
fran Foretradesemissionen om cirka 38,6 MSEK och den
Riktade Nyemissionen om cirka 10,8 MSEK ar tillrackligt
for att sakra Bolagets rorelsekapitalbehov de komman-
de tolv manaderna.

Om rorelsekapitalunderskottet for de kommande
tolv ménaderna overskrider 49 MSEK eller om Fére-
tradesemissionen och den Riktade Nyemissionen inte
genererar ett tillrackligt kapitaltillskott finns det en risk
att Bolaget kan komma tvingas soka ytterligare kapital
genom exempelvis nyemissioner, lan eller liknande. Det
ar inte sakert att Bolaget lyckas sdkerhetsstalla sadan

ytterligare finansiering. Om en anskaffning av ytterligare
finansiering for att tacka Bolagets framtida kapitalbe-
hov pé kort sikt misslyckas kommer Bolaget att behova
anpassa verksamheten genom att senarelagga vissa
investeringar, och/eller salja tillgéngar, och kan i varsta
fall, om ingen hallbar finansieringslésning erhalls,
tvingas ansoka om rekonstruktion eller konkurs.

INVESTERINGAR

Sotkamo Silver har sedan utgangen av 2022 fram till
dagen for Prospektet gjort investeringar om 2 MSEK,
vilka I huvudsak avser miljdinvesteringar samt under-
halls- och forlangningsarbeten i syfte att forlanga
silvergruvans livslangd.

Bolaget har inte gjort ndgra fasta dtaganden avseende
vasentliga investeringar sedan den 31 december 2022.

BETYDANDE FORANDRINGAR SEDAN

DEN 31 DECEMBER 2022

Den 13 februari 2023 offentliggjorde Sotkamo Silver att
man ingatt en dverenskommelse om att senareldgga
den forsta amorteringen under det seniora ldneavtalet.
Se dven avsnitt "Vasentliga avtal - Seniort [dneavtal”.
Utéver vad som framgar ovan har det inte intraffat
ndgra vasentliga handelser eller betydande férandringar
av Sotkamo Silvers finansiella stallning eller finansiella

resultat sedan den 31 december 2022.

KANSLIGHETSANALYS

En forandring av silverpriset med +/- 1 USD per oz.
paverkar Bolagets &rliga resultat, EBITDA och kassa-
flode med cirka +/- 16 MSEK. Sotkamo Silvers operativa
kassaflode paverkas dock ocksa bland annat av Bolagets
produktionstakt, vaxelkursrelationen EUR/USD, priset pd
forbrukningsvaror samt priserna pé silver, guld, zink och
bly. For mer information avseende vasentliga risker i Bo-
lagets verksamhet se avsnittet "Riskfaktorer”. Ovansta-
ende kanslighetsanalys &r baserad pa Bolagets uppskatt-
ningar och inte gjord i enlighet med IFRS-regelverket.

VASENTLIGA TRENDER

Priserna pa metall och révaror samt el och energi kan
ha en vésentlig inverkan p& Sotkamo Silvers affarsut-
sikter under det innevarande rékenskapsaret i enlighet
med vad som anges i riskfaktorerna "Riskfaktorer -
Metallpriser, révarupriser och ravaruprisvolatilitet” och
"Riskfaktorer - Priser p& el och energi”. Darutéver kan
Rysslands innovation av Ukraina som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer — Risker relaterade till Rysslands inva-
sion av Ukraina” ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter. Utéver ovanstdende finns per dagen for
prospektet, forutom generell osakerhet relaterad till
gruvverksamhet, inte nagra for Bolaget kdnda tenden-
ser, osdkerhetsfaktorer, krav, dtaganden eller handelser
som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Sotkamo
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Silvers affarsutsikter under det innevarande raken-
skapsaret.

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfat-
tar i dagslaget gruvverksamhet varvid det inte finns nag-
ra kanda tendenser avseende produktion, forsaljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser.

OPERATIONELLA OCH FINANSIELLA
MAL PA MEDELLANG SIKT

Bolagets styrelse har antagit nedanstdende medellédng-
siktiga mal fram till 2025 for att stodja genomférandet
av strategin.

,&rlig silverproduktion: >1,5 miljoner Oz.
Arlig EBITDA-marginal: >30%.
Nettoskuld/EBITDA: <2,0.

Férlangning av gruvans livslangd med fem ar
fram till 2035.

Nivaklassificering A i enlighet med Kaivosvastuu-
protokollet av extern revisor ar 2024

Bolagets lonsamhet paverkas vasentligt av externa fak-
torer sdsom metallpriser, valutakurser och energipriser.
For att uppna de operationella och finansiella malen pa
medellangsikt krévs att ovannamnda externa faktorer
ligger kvar pa den nivd som marknaden forutspadde i
mitten av februari 2023. For att uppnd malet att férldnga
gruvans livslangd kravs tillrackliga ekonomiska resur-
ser for att genomfora borrningsprogrammet.

RESULTATPROGNOS

Sotkamo Silvers pressmeddelande den 14 februari 2023
avseende finansiell vagledning for 2023 och operativa
och finansiella medell@ngsiktiga mal for att stédja ge-
nomférandet av strategin innehéaller fljande uttalande
avseende heldret 2023:
"Bolaget uppskattar att silverproduktionen kommer att
vara 1,4-1,5 miljoner uns under 2023. Bolagets primara
mal ar dock att maximera intakterna och det opera-
tiva kassaflodet. For att uppnd detta justerar Bolaget
blandningen av metaller i malmfoder som kan paverka
de producerade silver uns.

Vidare forvantar sig Bolaget att den arliga EBITDA
kommer att uppga till minst 28 % och att nettoskulden
i forhallande till EBITDA kommer att ligga under 2,5 vid
arets slut.”

Uttalandet ovan anses utgdra en resultatprognos en-
ligt artikel 1 d) i Kommissionens delegerade férordning
(EU) 2019/980.

12 Se avsnitt "Verksamhetsbeskrivning - Miljéansvar”

Vasentliga redovisningsprinciper
Resultatprognosen har sammanstallts och utarbetats
pé en grundval som &r jamférbar med Sotkamo Silvers
historiska finansiella information och ar férenlig med de
redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

De viktigaste antagandena som ligger till
grund for prognosen

Nedan redogors for de huvudsakliga antaganden som
ligger till grund for prognosen.

Faktorer som Sotkamo Silver kan paverka utgors

framst av:

o Att rorelsekapitalet forstarks genom emissioner
och andra finansieringsarrangemang under forsta
kvartalet 2023.

o Att det finns tillrackliga ekonomiska resurser for att
genomfdra borrningsprogrammet.

* Personalkostnader.

e Forsaljningskostnader.

e Produktionskostnader.

e Kostnader for central administration.

e Att inga vasentliga oforutsedda produktionsstorningar
intraffar.

Faktorer som ligger utanfor Sotkamo Silvers kontroll

utgors framst av:

* Att utvecklingen av metallpriser ligger kvar pa den
niva som marknaden forutsp&dde i mitten av februari
2023.

e Att valutakurserna ligger kvar p& den nivd som
marknaden forutspadde i mitten av februari 2023.

 Att energipriserna ligger kvar pa den niva som
marknaden forutspadde i mitten av februari 2023.

e Attinga regulatoriska eller politiska faktorer
forandras i vasentlig man och darigenom forsvarar for
Sotkamo Silvers verksamhet.

e Attinga underliggande marknads- och makroekono-
miska forhallanden vasentligen férsamras.

¢ Att mineraltillgdngar och malmreserver inte rymmer
forvantat tonnage och uppskattade halter eller att de
angivna nivderna for utbyte av silver inte kommer att
kunna realiseras.

Investerare uppméarksammas pa att tillgangen till kapi-
tal, utvecklingen av metallpriser, valutakursforandringar,
forandringar i energipriserna, vasentliga regulatoriska
och politiska faktorer, vasentliga forandringar i underlig-
gande marknads- och makroekonomiska férhallanden
samt att mineraltillgdngar och malmreserver inte kan
realiseras utgor faktorer som i vasentlig utstrackning
skulle kunna forandra prognosens utfall.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

STYRELSE

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta

Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem ledamo-

av lagst tre och hogst sju ledamater utan suppleanter.

ter valda av arsstamman 2022 for tiden intill slutet av
arsstamman 2023.

Oberoende i forhallande till

Bolagetoch storre
Namn Uppdrag Invald bolagsledningen aktiedgare Innehav*
Eeva-Liisa Virkkunen Ordférande 2018 Ja Ja -
Jarmo Vesanto Ledamot 2013 Ja Ja -
Jukka Jokela Ledamot 2022 Ja Ja -
Kimmo Luukkonen Ledamot 2021 Ja Ja -
Sixten Sunabacka Ledamot 2020 Ja Ja -

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.

Eeva-Liisa Virkkunen

fodd 1957

Befattning: Styrelseordforande sedan
2020 och styrelseledamot sedan 2018.
Andra ataganden: Vice styrelseordforan-
de i Turun Tunnin Juna Oy,

Helsingfors. Styrelseledamot i Robit

Oyj och Neova Oy.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Senior Vice President, Group
Finance and Control for Metso Oyj,
Helsingfors. Styrelseuppdrag i dotterbo-
lag till Metso Corporation och Rettig-
gruppen i Finland.

Ovrig erfarenhet: Masterexamen i
foretagsekonomi fran Handelshdgskolan
i Helsingfors. Eeva-Liisa Virkkunen har
over 35 ars erfarenhet inom foretags-
ekonomi pd bérsnoterade foretag
verksamma inom gruvindustrin och ett
beprovat register dver forvarv, omstruk-
tureringar av foretag, avyttringar och
férandringshantering.

Oberoende i forhallande till Sotkamo
Silver, ledande befattningshavare och
storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Eeva-Liisa
Virkkunen &ger inga aktier i Sotkamo
Silver.
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Jarmo Vesanto
fodd 1954

Befattning: Styrelseledamot sedan 2013.
Andra ataganden: Jarmo Vesanto inne-
har inga andra dtaganden.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Jarmo Vesanto har inte haft ndgra
tidigare uppdrag under de fem senaste
aren.

Ovrig erfarenhet: Magisterexamen i
geologi och mineralogi frdn Uledborgs
universitet. Jarmo har ldng och gedigen
erfarenhet fran internationell prospek-
terings- och gruvindustri, inklusive 25 &r
inom Outokumpu Group i Finland, Aus-
tralien och Kanada. Fore pensioneringen
i mars 2017, var han under 9 &r VD for
Altona Mining Ltd's finska verksamhet
och Business Development Director

for Boliden Kylylahti Oy i ytterligare

3 ar. Ar 2015 fick Jarmo Vesanto den
femte utmaérkelsen fran Fennoscandian
Exploration and Mining Special Award
for enastdende bidrag till den fen-
noskandiviska ekonomiska geologi- och
gruvindustrin.

Oberoende i forhallande till Sotkamo
Silver, ledande befattningshavare, och
storre aktiedagare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Jarmo Vesanto
ager inga aktier i Sotkamo Silver.

Jukka Jokela

fodd 1954

Befattning: Styrelseledamot sedan 2022.
Andra ataganden: VD fér och grundare
av Joexco Oy.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: VD och projektledare vid AA Sakat-
ti Mining Oy.

Ovrig erfarenhet: Jukka har mer an 35
ars erfarenhet frén ledande befattningar
inom gruvindustrin i Finland och utom-
lands. Han har under aren 2014-2008
haft ledande chefsbefattningar vid
Northland Resources S.A., Northland
Mines Oy och Northland Exploration
Finland Oy och tidigare vid bl.a. Store
Norske S.A., Polar Mining Oy och
Outokumpu Mining Oy.

Oberoende i forhallande till Sotkamo
Silver, ledande befattningshavare och
storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Jukka Jokela
dger inga aktier i Sotkamo Silver.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Kimmo Luukkonen

fodd 1957

Befattning: Styrelseledamot sedan 2021.
Andra ataganden: Kimmo Luukkonen
innehar inga andra ataganden.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: VD for Pyhdsalmi Mine Oy,
Finland.

Ovrig erfarenhet: Kimmo ar Senior
Advisor vid X3 Advisors Group, Finland.
Kimmo har sammanlagt 35 &rs erfa-
renhet fran ledande befattningar inom
gruvindustrin i Finland och utomlands.
Under &ren 2009 - 2001 har han innehaft
ledande chefsbefattningar vid Inmet Mi-
ning Corporation, Turkiet, Nalunag Gold
Mine A/S, Grénland samt vid Tara Mines
Ltd., Outokumpu Oyj, Irland.

Oberoende i férhallande till Sotkamo
Silver, ledande befattningshavare och
storre aktieagare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Kimmo
Luukkonen ager inga aktier i

Sotkamo Silver.

Sixten Sunabacka
fodd 1960

Befattning: Styrelseledamot sedan 2020.
Andra ataganden: Verkstallande direktor for
och grundare av SuFor Oy. Styrelseordféran-
de i Oy Stockfors AB och Arbonaut Oy. Vice
styrelseordforande i Stiftelsen for Finlands
Skogsmuseum. Styrelseledamot och
deldgare i MW Forest Sense AB, Sverige.
Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Styrelseledamot i Suomen Puukauppa
Oy och Finska Skogsindustrin tf. Verkstallan-
de direktor for Tornator QOyj.

Ovrig erfarenhet: Magisterexamen i skogs-
vetenskap fran Helsingfors Universitet och
eMBA. Sixten Sunabacka ar en erfaren
ledare inom bio- och cirkularekonomi, med
en bred erfarenhet bade fran den privata och
offentliga sektorn. Han har aktivt deltagit i
den finlandska skogs- och miljopolitiken.
Environmental, Social Responsibility and
Governance ar en central del av hans
kompetens.

Oberoende i forhallande till Sotkamo Silver,
ledande befattningshavare och storre
aktiedgare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Sixten

Sunabacka ager inga aktieri

Sotkamo Silver.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Anstalld Innehav*
Mikko Jalasto Verkstallande direktor 2021 -
Tommi Talastera Ekonomichef (CFO) 2021 -
Pasi M3atta Operationschef (COQ) 2021 1917
for Sotkamo Silver Oy
Arttu Ohtonen Hallbarhetschef (CSO) 2012, CS0 -
for Sotkamo Silver Oy sedan 2022

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.

Mikko Jalasto

fodd 1976

Befattning: VD sedan 2022.

Andra uppdrag: VD for Sotkamo Silver Oy.
Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Operationschef (COQ) fér Sotkamo
Silver sedan 2021.

Ovrig erfarenhet: Civilingenjorsexamen
fan Tekniska Hogskolan i Helsingfors
och har erfarenhet inom industri badde
fran Finland och utomlands.

Innehav i Sotkamo Silver: Mikko Jalasto
dger inga aktier i Sotkamo Silver.
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oy

Tommi Talastera

fodd 1973

Befattning: Ekonomichef (CFO) sedan
2021.

Andra uppdrag: Ekonomichef (CFQ) for
Sotkamo Silver Oy.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Tommi Talasterd har inte haft
nagra tidigare uppdrag under de fem
senaste aren.

Ovrig erfarenhet: Civilekonomexamen
fran Svenska Handelshogskolan i
Helsingfors och har 6ver 20 ars
erfarenhet frén ledande position i
ekonomi b&de inom gruv-, tillverknings
och tjanstesektorn.

Innehav i Sotkamo Silver: Tommi
Talastera ager inga aktier i

Sotkamo Silver.

Pasi Maatta

fodd 1970

Befattning: Operationschef (COO) for
Sotkamo Silver Oy sedan 2022.

Andra uppdrag: Pasi Matta innehar inga
andra ataganden.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Gruvchef for Sotkamo Silver Oy
sedan 2021.

Ovrig erfarenhet: Civilingenjérsexamen
frén Tekniska hogskolan i Uledborg och
har dver 25 ars erfarenhet fran ledande
positioner inom gruvsektorn.

Innehav i Sotkamo Silver: Pasi Maatta
ager 1 917 aktier i Sotkamo Silver.
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‘@

Arttu Ohtonen

fodd 1983

Befattning: Hallbarhetschef (CSO) for
Sotkamo Silver Oy sedan 2022.

Andra uppdrag: Vice verkstallande
direktor for Sotkamo Silver Oy.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Verkstallande direktor for
Sotkamo Silver Oy. HSEQ och

HR Manager for Sotkamo Silver Oy.
Ovrig erfarenhet: Arbetat med Sotkamo
Silver sedan 2012. Civilingenjorsexamen
i miljoteknik.

Innehav i Sotkamo Silver: Arttu Ohtonen
dger inga aktier i Sotkamo Silver.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamo-
terna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
ndgra privata intressen som skulle kunna innebara en
intressekonflikt med Bolaget. Vidare har ingen av ovan-
stdende styrelseledamdoter eller ledande befattningsha-
vare ingatt avtal med Bolaget eller med ndgot av dess
dotterbolag om formaner efter uppdragets avslutande,
utéver vad som annars framgar i detta Prospekt.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem &ren varit féremal for sank-
tioner eller anklagats av myndighet eller organisation
som foretrader viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt
reglerad. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren férsatts i
konkurs eller likvidation. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har heller varit inblandad i
konkurs- eller likvidationsforfaranden avseende bo-
lag de har representerat, eller varit stallforetradare i
bolag som genomgatt foretagsrekonstruktion, under de
senaste fem aren. Under de senaste fem aren har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare domts
i bedrégerirelaterade mal. Under de senaste fem aren
har ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare fatt naringsforbud. Det har inte traffats ndgon
sarskild overenskommelse mellan storre aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken
n&gon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har valts in i nuvarande befattning.

Samtliga styrelseledamater och ledande befatt-
ningshavare nds genom kontakt med Sotkamo Silvers
huvudkontor, Nybrogatan 34, 102 45 Stockholm. For mer
information se avsnittet "Adresser”.

REVISOR

Vid &rsstamman den 27 april 2022 omvaldes Ohrlings
PriceWaterhouseCoopers AB till revisionsbolag med
den auktoriserade revisorn Martin Johansson, medlem i
FAR, som huvudansvarig tills vidare. Ohrlings PriceWa-
terhouseCoopers AB har varit Bolagets revisor sedan
den 28 maj 2007.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Sotkamo Silver ar utfardade enligt svensk
ratt, fullt betalda och denominerade i SEK. Aktierna ar
inte féremal for inskrankningar i den fria dverlatbarheten.

Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlig-
het med de foérfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Enligt Sotkamo Silvers registrerade bolagsordning
ska aktiekapitalet vara lagst 100 000 000 och hogst
400 000 000 SEK, fordelat pa lagst 70 000 000 och hogst
280 000 000 aktier. Vid extra bolagsstamman den 16
februari 2023 beslutades att aktiekapitalet ska vara
lagst 274 000 000 och hogst 1 096 000 000 SEK, fordelat
pa l&gst 200 000 000 och hégst 800 000 000 aktier. Den
nya bolagsordningen ar dock villkorad av att Emission-
erna genomfors och har darfor inte registrerats hos
Bolagsverket. Sotkamo Silver har ett aktieslag. Sotkamo
Silvers registrerade aktiekapital uppgick per den 31
december 2022 till 274 871 387,985048 SEK, fordelat pa
200 366 211 aktier.

Aktiernas kvotvarde ar per dagen for Prospektet cirka
1,37 SEK.™ Samtliga aktier ar fullt inbetalda och det
finns bara ett aktieslag. Erbjudandet omfattar hogst
100 183 105 nyemitterade aktier.

Aktien ar noterad pa de reglerade marknaderna NGM
Main Regulated i Stockholm samt Nasdaqg Helsinki med
kortnamnen SOSI respektive SOSIT. Aktiens ISIN-kod
ar SE0001057910. Aktien gar dven att handla pa tyska
Borse Berlin open market.

Sotkamo Silver ar anslutet till Euroclear Swedens
kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfardas. Aktierna behandlas i det finska
vardeandelssystemet Euroclear Finland via processlank.
Bolaget har inga utestdende teckningsoptioner.

EMISSIONERNA

Vid extra bolagsstamman i Sotkamo Silver den 16 febru-
ari 2023 godkandes styrelsens beslut, som fattades den
17 januari 2023, om att genomfora Foretradesemissio-
nen om cirka 45,1 MSEK (fore emissionskostnader) med
foretradesratt for Bolagets aktiedagare.

Extra bolagsstamman godkande vidare styrelsens be-
slut, som fattades den 17 januari 2023, om att genomfo-
ra den Riktade Nyemissionen om cirka 11,3 MSEK [fore
emissionskostnader] till ett begransat antal institutio-
nella investerare. Aktierna i den Riktade Nyemissionen
kommer att vara foremal for upptagande till handel pa
reglerad marknad.

Vid fullteckning i Emissionerna kommer Bolaget att
tillforas hogst cirka 56,3 MSEK fére emissionskostnader.
Av detta belopp skulle likviden fran Féretradesemissio-
nen vara hogst 45,1 MSEK fére emissionskostnader som

>

Utan beaktande av den minskning av aktiekapitalet, Emissionerna
och den fondemission som beslutades vid extra bolagsstamman den
16 februari 2023 och som per dagen for Prospektet annu inte har
registrerats vid Bolagsverket.

forvantas uppga till cirka 6,5 MSEK. | den Riktade
Nyemissionen skulle likviden vara hogst 11,3 MSEK
fore emissionskostnader som férvanta uppga till cirka
0,5 MSEK.

Den 16 februari 2023 beslutade extra bolagstamman
i Sotkamo Silver att minska Bolagets aktiekapital med
264000 000 SEK fran 274 871 387,985048 till
10 871 387,985048 SEK. Vidare medfdr Foretradesemis-
sionen att Sotkamo Silvers aktiekapital kommer att
oka med hdogst 5 435 693,965395 SEK, fran
274 871 387,985048 SEK till hogst 16 307 081,950443 SEK,
genom utgivande av hogst 100 183 105 aktier. Foretra-
desemissionen medfor att antalet aktier i Bolaget okar
fran 200 366 211 till hogst 300 549 316. For de aktiedga-
re som inte deltar i Foretradesemissionen uppkommer
en utspadningseffekt om hogst totalt 100 183 105 nya
aktier, motsvarande cirka 33,3 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.
Vid full teckning i den Riktade Nyemissionen kommer
antalet aktier att 6ka med ytterligare 25 000 000, till
325 549 316 aktier. Emissionerna, inraknat full teckning
i bdde Foretradesemissionen och den Riktade Nyemis-
sionen motsvarar en total utspadningseffekt om cirka
38,5 procent av kapitalet och rosterna.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman i Sotkamo Silver den 27 april 2022 beslu-
tade att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan foretradesratt for aktiedagarna, besluta om ny-
emission av aktier, emission av teckningsoptioner och/
eller konvertibler. Bemyndigandet omfattar sammanlagt
hogst en utspadning av det antal aktier som vid tiden
for det forsta emissionsbeslutet enligt bemyndigandet
motsvarar 20 procent av det totala antalet utestdende
aktier i Bolaget.

UTSPADNING

Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att
inte delta i Foretradesemissionen, uppgar vid fulltecknat
Erbjudande till cirka 33,3 procent. Den totala utspad-
ningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte delta
i Erbjudandet uppgar, forutsatt full teckning av aktier
i badde Foretradesemission, och den Riktade Nyemis-
sionen, till cirka 38,5 procent. Forutsatt full teckning i
Emissionerna kommer antalet aktier i Bolaget att cka
med 125 183 105 nya aktier till totalt 325 549 316 aktier.
Teckningskursen per aktie | Foretradesemissionen
och den Riktade Nyemissionen uppgar till 0,45 SEK eller
0,04 EUR. Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvéar-
de per aktie fore respektive efter Foretradesemissionen
och den Riktade Nyemissionen baserat pa eget kapital
per den 31 december 2022 och det hogsta antalet aktier
som kan komma att emitteras i Emissionerna.
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Per den 31 december 2022 Fore Emissionerna

Efter Emissionerna

Eget kapital, SEK 243700000
Antal aktier 200366 211
Nettotillgdngsvérde per aktie, SEK 1,22

VISSA RATTIGHETER FORENADE
MED AKTIERNA

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Dagens
Nyheter. Ratt att delta i bolagsstamma har aktiedgare
som ar inforda i den av Euroclear Sweden forda aktiebo-
ken sex bankdagar fore bolagsstamman samt anmaler
sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges |
kallelsen till stamman.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést
pa bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rgsta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningse-
mission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt
att teckna sddana vardepapper i férhallande till antalet
aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och overskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
vinst och till Bolagets tillgdngar och eventuellt dverskott
vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bo-
lagsstamman. Samtliga aktiedgare som ar registrerade
i den av Euroclear forda aktieboken pé av bolagsstam-
man beslutad avstamningsdag ar berattigade till utdel-
ning. Utdelningen utbetalas genom Euroclear Swedens
forsorg. Utdelning far endast ske med ett sddant belopp
att det efter utdelningen finns full tackning for Sotkamo
Silvers bundna egna kapital och endast om utdelning-
en framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet, samt [ii) Sotkamo
Silvers konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt [den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp an styrelsen foreslagit eller godkant. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie,
men kan &ven ske i annan form &n kontanter (sakut-
delning). Om aktiedgare inte kan n&s genom Eurocle-
ar Sweden kvarstar aktieagarens fordran pd Bolaget

243700000
325549316
0,75

avseende utdelningsbeloppet. Sadan fordran ar foremal
for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

UTDELNINGSHISTORIK

Ingen utdelning har ldmnats under de tva senaste ra-
kenskapséaren. For en beskrivning av Bolagets utdel-
ningspolicy, se avsnittet "Kapitalisering, skuldsattning
och annan finansiell information - Langsiktiga finansiel-
la mal och utdelningspolicy - Utdelningspolicy”.

KONVERTIBLA ELLER UTBYTBARA
VARDEPAPPER

Konvertibelemission 2022

Den 21 mars 2022 beslutade styrelsen, med stod av
bemyndigande frén arsstamman den 27 april 2021, om
emission av 320 konvertibler (serie 2022/2026), med
awikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, var och en
med ett nominellt varde om 20 006 EUR, emitterade till
100 procent av nominellt belopp, motsvarande en total
emissionslikvid om upp till cirka 6,4 MEUR. Ratt att
teckna konvertiblerna tillkom ett begransat antal finska
investerare. Likviden fran konvertibelemissionen skulle
anvandas for att finansiera inlésen av Bolagets utestd-
ende konvertibler av serie 2018/2022, inklusive betalning
av upplupen ranta.

Lanet loper med en arlig ranta om 8,0 procent. Lopti-
den for konvertiblerna &r 4,5 &r med férfallodatum den
30 september 2026, forutsatt att konvertering inte skett
innan forfallodatumet.

Konvertibelinnehavaren har ratt att fran och med tid-
punkten for registrering vid Bolagsverket av emissions-
beslutet till och med den 15 september 2026 konvertera
hela eller delar av sin fordran mot nya aktier i Bolaget
till en konverteringskurs som motsvarar 0,175 EUR per
aktie. For konvertiblerna galler sedvanliga omraknings-
villkor. Full konvertering av de nya konvertiblerna, under
forutsattning att Emissionerna fulltecknas, innebar en
utspadning om cirka 10,1 procent, beraknat p& antalet
aktier i Bolaget efter konvertering, och innebar en
okning av det totala antalet aktier i Bolaget med cirka
36 582 400 aktier upp till hogst cirka 362 131 716 aktier.
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CENTRAL KONTOFORING

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden anslutet avstam-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiea-
gare hanteras och kontoférs av Euroclear med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm,
Sverige.

Innehav i det finska vdardeandelssystemet hanteras
via processlanken av Euroclear Finland med adress PL
1110, 00101 Helsingfors, Finland.

AGARSTRUKTUR

Enligt uppgifter fran Euroclear per den 31 december
2022, och inklusive darefter kanda férandringar, ar det
enbart aktiedgaren Hexof Oy som innehar minst fem
procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Hexof Oy
innehar 6,2 procent av aktierna och rdosterna i Bolaget.
Savitt Bolaget kanner till finns inga andra aktiedgare
med innehav eller roster som overstiger fem procent av
det totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget
an Hexof Oy. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrol-
lerat av ndgon aktiedgare.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Sotkamo Silvers styrelse kanner till, existerar inga
aktiedgaravtal eller motsvarande dverenskommelse

i syfte att skapa ett gemensamt inflytande i Bolaget.
Styrelsen kanner inte heller till ndgra éverenskommel-
ser som kan leda till att kontrollen 6ver Sotkamo Silver
forandras.

INFORMATION OM OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN

Aktierna i Sotkamo Silver &r inte foremal fér négot

offentligt uppkopserbjudande. Det har inte forekommit
offentliga uppképserbjudanden ifrdga om Sotkamo Sil-
vers aktier under det innevarande eller det féregdende

rakenskapsaret. Aktierna ar inte foremal for erbjudan-
de som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
inlosenskyldighet. Enligt lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden far ett bolag
endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett er-
bjudandes lamnande eller genomforande, om styrelsen
eller verkstallande direktor har grundad anledning att
anta att erbjudandet ar nara forestaende.

INFORMATION OM BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i
Sverige kan paverka de eventuella intdkter som erhalls
frén aktier i Sotkamo Silver. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalférluster vid avyttring av vardepapper, beror pa
varje enskild aktiedgares specifika situation.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av inves-
teringsformer. Varje innehavare av aktier och tecknings-
ratter bor darfor radfréga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamplighet och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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INFORMATION

PROSPEKTETS GODKANNANDE

Detta prospekt har godkants av Finansinspektionen

som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129
(prospektforordningen). Finansinspektionen godkénner
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande
bor inte betraktas som n&got slags stéd for den emittent
eller kvaliteten pa de vérdepapper som avses i detta
Prospekt.

Investerare bor gora sin egen bedomning av huru-
vida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i
enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 17
februari 2023. Prospektet &r giltigt i 12 manader fran
godkénnandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg
till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara
tillamplig efter utgdngen av Prospektets giltighetstid.

ALLMAN BOLAGS- OCH
KONCERNINFORMATION

Bolagets foretagsnamn [tillika kommersiella beteck-
ning) ar Sotkamo Silver AB. Sotkamo Silvers organisa-
tionsnummer 556224-1892 och LEI-kod: 213800R2T-
QW10ZGYDX93, ar ett svenskt publikt aktiebolag, som
bildades den 24 november 1982 och registrerades hos
Bolagsverket den 20 januari 1983. Bolaget regleras

av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, svensk
tillamplig lagstiftning, daribland aktiebolagslagen
(2005:551). Nuvarande foretagsnamn [tillika handels-
beteckning) registrerades den 12 juli 2010. Bolaget har
sin hemvist i Sverige. Bolaget och dess styrelse har sitt
sate i Stockholms kommun, Stockholms lan. Bolagets
registrerade adress ar Nybrogatan 34 102 45 Stockholm.
Bolagets telefonnummer &r +46 (0)8 30 49 20 och dess
webbplats &r www.silver.fi (informationen pa Bola-

gets webbplats utgor inte en del av Prospektet sdvida
informationen inte har inforlivats genom hanvisning i
Prospektet]. Enligt Bolagets bolagsordning &r foretagets
huvudsakliga verksamhet att exploatera georesurser
med sé&rskild inriktning pd malmer och mineraler. Bola-
get far darutover bedriva handel med koncessioner och
rattigheter inom ravarusektorn. Bolaget far slutligen
bedriva handel med finansiella instrument, fast och 0s
egendom och annan med angivna verksamheter forenlig
verksamhet.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Sotkamo Silver AB dr moderbolag till det heldgda finska
dotterbolaget Sotkamo Silver Oy med organisations-
nummer FI-2029706-7. Inga andra bolag finns i koncer-
nen.

MARKNADSPLATS FOR HANDEL |
BOLAGETS AKTIE

Sotkamo Silvers aktie &r noterad pa de reglerade mark-
naderna NGM Main Regulated i Stockholm och Nasdaq
Helsinki. Aktien gar dven att handla pa tyska Bérse
Berlin open market.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Bolaget ingatt under de senaste tvd dren samt andra
avtal som Bolaget ingatt och som innehaller rattigheter
eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for Bo-
laget (i bada fallen med undantag fér avtal som ingatts i
den Gpande affarsverksamheten).

Kreditavtal

Den 29 december 2017 ingick Sotkamo Silver ett avtal
om utvecklingsldn med Innovationsfinansieringsver-
ket Tekes, nu benamnt Innovationsfinansieringsverket
Business Finland, for att finansiera implementering
av en produktionsprocess och ett underhallsprogram
baserad pa modern fjarrstyrd teknologi. Det maximala
l@nebeloppet &r pa cirka 59,1 MSEK men Bolaget har
nyttjat 54,4 MSEK av l&net. Projektet avslutades den
30 juni 2022 och Sotkamo Silver kommer att ta ut den
sista delen av lanet, cirka 4,7 miljoner kronor, under
forsta kvartalet 2023. Rantesatsen for lanet ar tre pro-
cent under basrantan men inte mindre an en procent.
L&neperioden &r tio &r, av vilka de forsta fem aren ar
amorteringsfria. Maximalt kan cirka 46,8 MSEK av lanet
komma att skrivas avom inte projektet ger 6nskade
resultat. Efter den forsta utbetalningen av l&net sker
efterfoljande utbetalningar stegvis i takt med utforda
investeringar.

L&neavtal med OP Oulun Osuuspankki

Den 13 maj 2022 ingick Sotkamo Silver Oy ett avtal med
OP Oulun Osuuspankki gallande en rérelsekapitalfaci-
litet pa 1,5 MEUR. P& lanet (Gper rénta till en rantesats
motsvarande 3 manaders EURIBOR (minst 0 procent)
samt en marginal pa 1,75 procent. Enligt avtalet justeras
rantesatsen manatligen. En arlig avsattning p& 1,5 pro-
cent betalas mé&nadsvis. Sotkamo Silver Oy har under
l@neavtalet atagit sig att uppfylla vissa finansiella nyck-
eltal och bibehalla (i) en soliditet pd minst 25 procent
och (i) en nettoskuld i forhallande till EBITDA (Eng. Net
Debt to EBITDA] pa hogst 4,00:1 (under de férsta tva
dren) samt 3,50:1 (d&refter). Under fjarde kvartalet 2022
har OP Oulun Osuuspankki lamnat en s& kallad waiver,
vilken m6jligg6r avsteg frén l@nevillkoren avseende den
kovenant som ror Bolagets nettoskuld i forhallande till
EBITDA per den 31 december 2022. Lanet omfattas av
en moderbolagsgaranti som Bolaget har stallt ut. Rorel-
sekapitalfacilitetens giltighet kontrolleras vartannat ar.
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Seniort laneavtal

I'mars 2022 ingick Bolagets helagda dotterbolag Sotka-
mo Silver Oy ett seniort l&neavtal avseende en facilitet
om 14 600 000 EUR, som del av refinansiering av bola-
gets finansiella instrument. P& lanet (Gper ranta till en
rantesats motsvarande 12 manaders EURIBOR (minst 0
procent] samt en marginal pa 6,50 procent per ar som
betalas den 31 mars arligen. Marginalen kan ¢ka till
7,00 procent per ar ifall bolaget inte uppfyller avtalad
niva av soliditet (for vidare information, se nedan) eller
om bolaget inte uppfyller sina dtaganden och forplik-
telser under ldneavtalet. Marginalen for lanet &r aven
kopplad till kriterium for efterlevnad av olika hallbar-
hetsaspekter, vilka inkluderar arliga mal fér att minska
kvavebelastningen i vattnet, att cka den relativa andelen
fornybar elektrisk energianvandning samt atervinning,
dar efterlevnad av kriterierna reducerar marginalen
med 0,10 procent. Lanets [Gptid ar fyra ar med forfal-
lodag den 31 mars 2026. Lanet ska amorteras arligen
enligt féljande: i) 1 500 000 EUR den 31 mars 2023, {ii)
2500 000 EUR den 31 mars 2024, (iii) 4 000 000 EUR
den 31 mars 2025 och (iv) dterstdende summa den 31
mars 2026. Den 13 februari 2023 ingick Sotkamo Silver
Oy och l&@ngivarna en 6verenskommelse om att andra
amorteringsvillkoren s& att den forsta amorteringen
om 1500 000 EUR senarelaggs och i stallet ska betalas
den 31 mars 2026. Sotkamo Silver Oy har under lane-
avtalet atagit sig att uppfylla vissa finansiella nyckeltal
och bibehalla (i) en soliditet pa minst 25 procent och (i)
en nettoskuld i forhallande till EBITDA (Eng. Net Debt
to EBITDA) pa hogst 4,00:1 (under de forsta tva aren)
samt 3,50:1 (darefter). Efterlevnad av nivaerna for de
finansiella nyckeltalen testas den 31 december arligen.
Under fjarde kvartalet 2022 har l&ngivarna ldmnat en s&
kallad waiver, vilken méjliggor avsteg frén lanevillkoren
avseende den kovenant som ror Bolagets nettoskuld

i forhallande till EBITDA per den 31 december 2022.
Sakerhetspaketet for lanet bestar bland annat av en
moderbolagsgaranti stalld av Bolaget och pantavtal
over (i) aktiedgarldn fran Bolaget till Sotkamo Silver Oy,
(ii) aktierna i Sotkamo Silver Oy och (i) Sotkamo Silver
Oy:s gruvbrytningsréattigheter (Fi. Kaivosoikeus] med
registreringsnummer K8194, (iv), foretagsinteckningar i
Sotkamo Silver Oy till ett belopp av 35 000 000 EUR och
(v) fastigheten Taivalhopea (registreringsnummer 765-
407-141-28) till ett belopp av 35 000 000 EUR. Sotkamo
Silver Oy &r under laneavtalet féremal for sedvanliga
restriktioner avseende, bland annat, avyttrande av till-
gangar, upptagande av skuld och vinstutdelning.

Kundavtal

Avtal avseende silver- och zinkkoncentrat

Den 21 juni 2022 ingick Sotkamo Silver Oy ett forsalj-
nings- och leveransavtal med Boliden Commercial AB.
Avtalet avser forsaljning och leverans av silverkoncen-
trat samt zinkkoncentrat till Bolidens smaltverk. Den

initiala avtalstiden Gper fran den 1 januari 2023 och
stracker sig over tre ar. Avtalet forlangs automatiskt
med ett ar i taget om det inte sdgs upp senast tolv ma-
nader innan avtalstiden 6pt ut.

Avtal avseende silver- och blykoncentrat

Den 16 juni 2022 ingick Sotkamo Silver Oy ett forsalj-
nings- och leveransavtal med Boliden Commercial AB.
Avtalet avser forsaljning och leverans av silverkoncen-
trat samt blykoncentrat till Bolidens smaltverk. Den
initiala avtalstiden Gper fran den 1 januari 2023 och
stracker sig over tre ar. Avtalet forlangs automatiskt
med ett ar i taget om det inte sdgs upp senast tolv ma-
nader innan avtalstiden 6pt ut.

Leverantorsavtal

Avtal avseende gruvbrytning

Den 8 juni 2022 ingick Sotkamo Silver Oy ett avtal med
Veljekset Toivanen Oy avseende gruvbrytning, lasting,
transport och krossning vid silvergruvan i Sotkamo
kommun. Langden pa avtalet ar tre ar och det har tva
optionsar. Arbetet kommer att pabérjas i borjan av 2023.
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Teckningsataganden

Sotkamo Silvers ledningsgrupp har atagit sig att teckna
aktier i Erbjudandet utan stod av teckningsratter. Atag—
andena motsvarar cirka 0,5 procent av Erbjudandet [se

fordelningen i tabellen nedan). Ingen ersattning utgar
for dessa teckningsadtaganden. Samtliga dtaganden
ingicks i februari 2023.

Andelav
Aktiedgare Antal aktier Belopp, EUR Belopp, SEK Erbjudandet, %
Mikko Jalasto, VD 250000 10000 112500 0,25
Tommi Talastera, CFO 187500 7500 84375 0,19
Pasi Maatta, COO 50000 2000 22500 0,05
Arttu Ohtonen, CSO 25000 1000 11250 0,02
Totalt 512500 20500 230625 0,51

Ovannamnda teckningsdtaganden &r inte sékerstallda.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera berérda

parter helt eller delvis inte kommer att kunna uppfylla
sina respektive dtaganden.

TILLSTAND

Gruvtillstand for silvergruvan i Sotkamo
kommun, Finland

Det finska Arbets- och Naringsministeriet beviljade i
april 2011 Sotkamo Silver ett gruvtillstdnd for att bedriva
gruvverksamhet vid silvergruvan. Omradet ar pa totalt
371 hektar och inkluderar omraden fér dagbrott och
underjordsgruva, anrikningsverk, sanddammar och

all annan nodvandig infrastruktur. Beslutet innebar att
Sotkamo Silvers ansdkan uppfyller alla de krav som
den finska gruvlagen stéller och att det fran gruvlagens
synpunkt inte finns ndgra hinder fér gruvverksamhet i
omradet. Gruvtillstdnd, det vill sdga ratten att bedriva
gruvverksamhet, ar i regel tidsbegransade. Sotkamo
Silver har gruvlicens for silvergruvan i Sotkamo som
galler tills vidare.

Miljotillstand for silvergruvan i Sotkamo
kommun, Finland
Sotkamo Silver erholl i april 2013 miljotillstand fran
finska Regionforvaltningsverket for Bolagets silvergruva
i Sotkamo. Det positiva beslutet innebar att Sotkamo
Silver uppfyller de krav som dagens finska miljolagstift-
ning &lédgger gruvdrift. Tillstdndet som ges for verksam-
heten bygger pé& finsk lagstiftning samt EU-direktiv och
det &r inriktat p& att kunna sdkerstalla Bolagets miljo-
vanliga drift. Miljotillstdndet beskriver anrikningspro-
cessen, produktionskapaciteten och miljdaspekterna.
Villkoren for miljctillstandet ar relaterade till pro-
duktionskapacitet och utslépp. Miljétillstandet galler
tillsvidare. Férnyat miljétillstand kravs om produktions-
kapaciteten overskrider viss niva, vilket skulle kunna

forsena Bolagets planerade produktionsckningar.

Den 7 december 2020 beviljade Regionforvaltnings-
verket i norra Finland Sotkamo Silver Oy ett nytt mil-
jotillstand for att utvidga och andra verksamheten i
silvergruvan. Enligt det beviljade tillstandet kan gru-
vans totala gruvvolym okas till 1,8 miljoner ton per ar.
Mangden malm som matas till koncentratorn kan vara
upp till 600 000 ton per &r. Okning av den totala extrak-
tionsvolymen mojliggor for en mera effektiv produktion.
Enligt tillstandsbeslutet fran 2020 ska teknik for bort-
foring av kvave vara i bruk och den arliga tillstandsgrén-
sen for kvaveutslapp skarpas fran 12,4 ton till 7 ton ar
2023. Kvavereningssystemet kommer att medfora okade
kostnader for vattenreningen och om den nya tillstands-
gransen overskrids, kan det orsaka begransningar i
produktionen. Drifttillstandet som mojliggor uppstart av
verksamheten erhélls den 5 mars 2021. Sedan dess har
bade det beviljade miljotillstdndet fran december 2020
och drifttillstdndet frdn mars 2021 dverklagats till Vasa
forvaltningsdomstol av de ideella foreningarna Kansa-
laisten kaivosvaltuuskunta — MiningWatch Finland ry och
Vesiluonnon Puolesta ry.

Garanti i enlighet med avfalls- och
miljolagstiftningen

Finsk avfalls- och miljolagstiftning kraver att det finns
en garanti for kostnaderna forknippade med nedstang-
ning av gruvan. Sotkamo Silver Oy tecknade ett garan-
tiavtal med Nordic Guarantee Insurance Oy den 3 juni
2021 i enlighet med den finska avfalls- och miljolagstift-
ningen. Den 6 maj 2022 hojdes garantibeloppet med en
miljon EUR till strax under sju miljoner EUR pa grund av
utbyggnaden av anlaggningen for utvinningsavfall. Mot-
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tagaren av garantin ar Kainuu ELY Center och garantins
sista giltighetsdag &r 14 april 2023. Garantin maste
betalas pa begéran (Eng. on demand guarantee). | mars
2022 lamnade Bolaget in en uppdaterad nedstéangnings-
plan till finska Regionfdrvaltningsverket med forslag om
att sanka garantibeloppet, i forhallande till nuvarande
garantibelopp. Det finns en risk att Regionférvaltnings-
verket i stallet beslutar att garantibeloppet ska hojas.

Gruvsakerhetstillstand enligt de nya
sakerhetskraven, Finland

Sotkamo Silver erhéll i januari 2014 gruvsakerhets-
tillstdnd enligt de nya sékerhetskraven. Bolaget blev
darmed det forsta gruvbolaget i Finland att arbeta under
det nya gruvsdkerhetstillstandet.

Alla nya gruvor méste soka tillstdndet och gamla
gruvor blir tvungna att uppgradera sin verksamhet till
de nya krav som myndigheterna staller. Det nya tillstan-
det kravs tillsammans med en gruvlicens for att kunna
idka gruvdrift. Det godkanns av Sakerhets- och kemi-
kalieverket, TUKES. Gruvs&kerhetstillstdndet omfattar
gruvverksamhetens riskbedémning, handlingsprinciper-
na for forebyggande av olyckor och en intern raddnings-
plan. Gruvsakerhetstillstdndet galler tillsvidare.

Sandmagasinsutbyggnad- och
dammhagjningsmiljotillstand

Sotkamo Silver erhéll den 25 februari 2022 ett beslut
om sandmagasinsutbyggnad- och dammhdjningsmiljo-
tillstand frén Regionforvaltningsverket i norra Finland.
Enligt tillstandet kan sandmagasinet byggas ut med fem
hektar och dammen kan héjas med 3,5 meter fran den
tidigare nivan. Detta beslut inkluderade en miljogaranti
for utbyggnadsomradet. Tillstandsbeslutet har dverkla-
gats av de ideella foreningarna Kansalaisten kaivosval-
tuuskunta - MiningWatch Finland ry och Vesiluonnon
Puolesta ry till Vasa forvaltningsdomstol.

MILJOKONSEKVENSBEDOMNING
AVSEENDE AVFALLSHANTERING

I bérjan av 2023 kommer Bolaget pabdrja en miljokon-
sekvensbedomning avseende utvecklingen av en avfalls-
hanteringsanlaggning. Miljckonsekvensbedomningen
kommer utreda en expansion av avfallsdammar, nod-
vandiga utbyggnader av en pyritdamm samt dammhoj-
ningar for produktion fram till 2034. Miljokonsekvens-
bedomningen ar ett finskt lagstadgat forfarande dar ett
projekts miljokonsekvenser utreds, for att minska eller
helt awarja ett projekts skadliga miljokonsekvenser.
Malet med miljokonsekvensbedémningsforfarandet ar
ocksd att 6ka medborgarnas majligheter att delta och
paverka projektplaneringen. Sedan miljckonsekvens-
bedomningsforfarandet har avslutats kan relevanta
tillstdndsansokningar avseende projekten lamnas in for
handlaggning och beslutsfattande. Miljokonsekvensbe-
domningen ar ett verktyg i planeringen och resultatet

ska tas i beaktande vid projektets tillstdndsprévning.
Expansionen av Bolagets avfallshanteringsanlaggning
planeras for att sakerstalla tillracklig kapacitet i avfalls-
hanteringen vid forlangningen av gruvans livslangd inom
ramarna for P700-projektet. Miljckonsekvensbedom-
ningen tar hojd for en malmproduktion pd maximalt

800 000 ton/ar samt att gruvans djup stracker sig till
1000 meter under ytan.

MYNDIGHETSFORFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Den 15 december 2022 beviljade Regionforvaltningsverket
for norra Finland Bolagets tillstdndsansokan avseende en
tillfallig justering av tilldtna drifttimmar for férkrossning.
Justeringen gor att forkrossen kan koras nattetid och
under alla dagar i veckan och later darmed krossningen
goras till de billigaste el timpriset mellan 1 december
2022 och 30 april 2023. Justeringen beraknas ha en kost-
nadsbesparingspotential pa 100 000-200 000 EUR.

Utover vad som anges ovan samt angdende milj6-
tillstdndet och drifttillstandet for silvergruvan samt
sandmagasinsutbyggnad- och dammhojningsmiljotill-
stdndet som Gverklagats till Vasa forvaltningsdomstol
och som beskrivs narmare i avsnitten "Tillstand - Mil-
jotillstand for silvergruvan i Sotkamo kommun, Fin-
land” samt “Tillstdnd - Sandmagasinsutbyggnad- och
dammhojningsmiljétillstdnd”, har Sotkamo Silver, under
de senaste tolv manaderna, inte varit part i ndgra myn-
dighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda drenden eller
sadana som Bolaget ar medvetet om kan uppkommal,
vilka kan f& eller under den senaste tiden har haft bety-
dande effekter pa Bolaget och/eller Bolagets finansiella
stallning eller lonsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolagets tidigare styrelseledamot Ilkka Tuokko, genom
bolaget Malmiukko, har under perioden 1 januari 2022
till och med styrelseledamotens avgang den 12 maj
2022 mottagit betalningar frdn Bolaget om totalt 850
EUR. Betalningarna avser utforda konsulttjanster.

Utéver vad som anges ovan har inga narstdendetrans-
aktioner som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for
Sotkamo Silver agt rum efter den 31 december 2021. Se
dven "Not 22 - Transaktioner med narstdende” pd s. 67 i
Bolagets arsredovisning for 2021.

RADGIVARES INTRESSEN

Aktia Alexander Corporate Finance Oy ar finansiell rad-
givare och Advokatfirman Schjedt &r juridiska radgivare
till Bolaget. Hagberg & Aneborn Fondkommission och
Evli Oyj agerar emissionsinstitut i anledning av Erbju-
dandet.

Aktia Alexander Corporate Finance, Hagberg &
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Aneborn Fondkommission, Evli Oyj och Advokatfirman
Schjgdt erhaller en pa forhand avtalad ersattning for
utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Darutéver
har forutnamnda inga ekonomiska eller andra intres-
sen i Erbjudandet. Det bedéms inte féreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

KOSTNADER

Bolagets kostnader i samband med Foretradesemissio-
nen férvantas uppga till cirka 6,5 MSEK och i samband
med den Riktade Nyemissionen till cirka 0,5 MSEK.
Sadana kostnader avser primart kostnader for finansiell
radgivning, revisorer, juridiska ombud, tryckning av Pro-

spektet samt kostnader i samband med presentationer
av ledning.

BRANSCH- OCH
MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehéaller viss marknads- och branschinfor-
mation som kommer frén tredje part. Informationen har
dtergetts korrekt och savitt Sotkamo Silver kanner till
och kan utrona av information som har offentliggjorts
av dessa tredje parter har inga sakférhallanden utelam-
nats som skulle géra den &tergivna informationen felak-
tig eller vilseledande. Sotkamo Silver har daremot inte
oberoende verifierat information, varfor dess riktighet
och fullstandighet inte kan garanteras.

DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Informationen som anges nedan ska anses inforlivad
i Prospektet genom hanvisning. Investerare bor ta del
av all information som inforlivas i prospektet genom
hanvisning och informationen som inforlivas genom

Information Sidor

hanvisning ska lasas som en del darav. De delar av den
finansiella informationen som inte inférlivats genom
hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare
eller &terfinns p& annan plats i Prospektet.

Dokument Lank

Resultatrakning for
koncernen pa sidan 43,
balansrakning for koncer-
nen pd sidan 44, rapport
over forandringar i eget
kapital for koncernen pé
sidan 45, kassaflodesana-
lys for koncernen pa sidan
46, redovisningsprinciper
och noter pé sidorna 51-69
och revisionsberattelse pa
sidorna 71-76.

Koncernens finansiella in-
formation med tillhorande
noter och revisionsberat-
telse for rakenskapsaret 1
januari-31 december 2021.

Koncernens finansiella
information for perioden 1
januari-31 december 2022.

Resultatrakning for kon-
cernen pa sidan 10, ba-
lansrakning for koncernen
pa sidan 11, rapport dver
forandringar i eget kapital
for koncernen pd sidan

12, kassaflodesanalys for
koncernen pa sidan 13 och
redovisningsprinciper pa
sidorna 15-16.

Sotkamo Silvers arsredovisning for rékenskapsaret

1 januari-31 december 2021 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovis-
ningen. Bokslutskommunikén for perioden 1 januari-
31 december 2022 har inte reviderats eller dversiktligt
granskats av Bolagets revisor.
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Arsredovisning for Sotkamo https://mb.cision.com/
Silver AB for rakenskaps-  Main/15292/3537515/
aret 1januari-31 december 1557710.pdf

2021,

Bokslutskommuniké for
Sotkamo Silver AB for
perioden 1 januari-

31 december 2022.

https://mb.cision.com/
Main/15292/3714304/
1846426 .pdf

HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Sotkamo Silvers bolagsordning och registreringsbevis
halls tillgéngliga for inspektion under kontorstid pa
Bolagets kontor pa Nybrogatan 34, 102 45 Stockholm.
Dessa handlingar finns aven tillgangliga i elektronisk
form pd Bolagets webbplats, www.silver.fi (informatio-
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

nen pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Pro-
spektet sdvida informationen inte har inférlivats genom
hanvisning i Prospektet).

SAMMANFATTNING AV INFORMATION
SOM HAR OFFENTLIGGJORTS ENLIGT
MAR

Nedan foljer en sammanfattning av den information
som har offentliggjorts av Bolaget i enlighet med for-
ordning (EU) nr 596/2014 (MAR] under de tolv senaste
méanaderna och som ar relevant per Prospektets datum.

Finansiella rapporter

Den 26 april 2022 publicerade Sotkamo Silver sin
deldrsrapport for perioden januari - mars 2022.

Den 29 juli 2022 publicerade Sotkamo Silver sin del-
&rsrapport for perioden januari - juni 2022.

Den 21 oktober 2022 publicerade Sotkamo Silver sin
deldrsrapport for perioden januari - september 2022.
Den 20 december 2022 publicerade Sotkamo Silver
finansiell information for perioden januari - november
2022.

Den 14 februari 2023 publicerade Sotkamo Silver
vagledning for 2023 och definierade operativa och fi-
nansiella medelldngsiktiga mal for att stodja genom-
forandet av strategin.

Den 14 februari 2023 publicerade Sotkamo Silver sin
deldrsrapport for perioden januari - december 2022.

Verksamheten i silvergruvan
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Den 30 mars 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver
uppdatering om lasningsschema for borresultat och
uppskattningar av mineralresurser och malmreserver.
Den 8 juni 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Sotkamo Silver Oy tecknat ett avtal med ny gruvbryt-
ningsentreprendr for silvergruvan.

Den 27 juni 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver att
uppdaterad mineralresurs- och malmreserv-upp-
skattningar indikerar en betydande 6kning av gruvans
livslangd.

Den 29 juli 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Sotkamo Silver AB reviderar vagledning for silverpro-
duktionen 2022.

Den 5 september 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver
att Sotkamo Silver Oy inleder omstallningsforhand-
lingar.

Den 7 oktober 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Sotkamo Silver Oy:s omstallningsforhandlingar har
avslutats.

Den 18 oktober 2022 offentliggjorde Sotkamo

Silver att Sotkamo Silver AB reviderar vagledning for
silverproduktionen 2022 p& grund av osékerheten och
fluktuationen av elpriset.

Den 14 december 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver
AB att silvergruvans borrningsresultat ar slutforda for
2022 och att resultatet stodjer malet att 6ka silverpro-
duktionen.

Nyemissioner

Erbjudandet

e Den 17 januari 2023 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Bolagets styrelse beslutat om emissioner uppgaende
till sammanlagt maximalt cirka 5 MEUR, villkorat av
stammans efterfoljande godkannande.

e Den 10 februari 2023 offentliggjorde Sotkamo Silver
slutliga villkor avseende de planerade emissionerna.

Foreslagna nyemissioner under 2022

* Den 28 november 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver
att Bolaget foresl&r emissioner om sammanlagt cirka
20 MEUR for att starka Bolagets finansiella stallning.

* Den 23 december 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver
tilltankta villkor avseende de planerade emissionerna.

* Den 28 december 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver
att de planerade emissionernai Bolaget inte kommer
att genomforas.

Riktad nyemission av konvertibler

e Den 17 mars 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Sotkamo Silver AB har beslutat att andra villkoren for
utestdende konvertibler av serie 2018/2022.

* Den 21 mars 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver att
styrelsen beslutat att genomfora en riktad nyemission
om 320 nya konvertibler om vardera nominellt belopp
om 20 006 EUR. Genom nyemissionen kunde Bolaget
hogst tillforas 6,4 MEUR.

* Den 24 mars 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver ut-
falleti konvertibelemissionen och avstamningsdag for
inlosen av konvertibler 2018/2022.

Styrelse och ledning

e Den 31 augusti 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver
AB att Karri Alameri avgar frén styrelsen.

* Den 16 september 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver
att Mikko Jalasto utsetts till ny VD i Sotkamo Silver AB
och Sotkamo Silver Oy.

* Den 7 oktober 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Pasi M&atta har utsetts till operationschef (COO) for
Sotkamo Silver Oy.

Finansiering

e Den 4 mars 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver
att Sotkamo Silver Oy beslutat att inleda en
samtyckesforfragan genom ett skriftligt forfarande
med syfte att andra villkoren for dess sakrade
obligationsldn om 13 200 000 EUR med férfallodag
den 27 juni 2022.

* Den 28 mars 2022 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Sotkamo Silver Oy ingatt ett nytt prioriterat l&neavtal
med hallbarhetsmal och publicerade resultatet av det
skriftliga forfarandet gallande dess obligationsldn om
13200 000 EUR.

e Den 13 februari 2023 offentliggjorde Sotkamo
Silver att man ingdtt en Gverenskommelse om att
senareldagga den forsta amorteringen under det
seniora l&neavtalet.
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DEFINITIONSLISTA

BTA

EES

Emissionerna

Erbjudandet

EUR, MEUR
Euroclear Sweden

Foretradesemissionen

IFRS
JORC-koden
Prospektet

Prospektforordningen

Riktade Nyemissionen

SEK, MSEK

Sotkamo Silver eller Bolaget

usD

Betalda tecknade aktier

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Avser Foretradesemissionen och den Riktade
Nyemissionen tillsammans

Det erbjudande att teckna nya aktier |
Foretradesemissionen i Sotkamo Silver som
beskrivs i Prospektet

Euro, miljoner euro
Euroclear Sweden AB

Emissionen av nya aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedagare i enlighet med villkoren i detta
Prospekt

International Financial Reporting Standards
Australienska JORC 2012-koden
Detta prospekt

Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som

ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphé&vande av direktiv 2003/71/EG

Avser den riktade nyemissionen av aktier i Bolaget till
ett begransat antal institutionella investerare

Svenska kronor, miljoner svenska kronor

Sotkamo Silver AB, organisationsnummer
556224-1892, koncernen i vilken Sotkamo Silver AB
ar moderbolag eller dotterforetag i koncernen

Amerikanska dollar
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ADRESSER

EMITTENTEN
Sotkamo Silver AB
Nybrogatan 34
102 45 Stockholm
Sverige
Telefon: +46 (0)8 30 49 20
www.silverfi

FINANSIELL RAGIVARE
Aktia Alexander Corporate Finance Oy
Pohjoisesplanadi 37 A
FI-00100 Helsinki
Finland

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Schjgdt
Hamngatan 27
101 33 Stockholm
Sverige

REVISOR
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
113 97 Stockholm
Sverige

EMISSIONSINSTITUT | SVERIGE
Hagberg & Aneborn Fondkommission
Valhallavagen 124
114 41 Stockholm
Sverige

EMISSIONSINSTITUT | FINLAND
Evli Oyj
Aleksanterinkatu 19
FI-00101 Helsinki
Finland

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE | SVERIGE
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Sverige

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE | FINLAND
Euroclear Finland Ltd
PL 1110
00101 Helsinki
Finland
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